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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los accionistas de Exolum Corporation, S.A.:

Hemos auditado las cuentas anuales de Exolum Corporation, S.A. (la Sociedad), que comprenden
el balance de situacién a 31 de diciembre de 2023, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado
de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria, correspondientes
al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2023,
asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacion (que se identifica en la nota 2.1 de la memoria) y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo.

Y
opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion
con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia
segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora,
hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinion.

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccidon material mas significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto
de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién
sobre estas, y no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

Deloitte, S.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 13.650, seccidn 83, folio 188, hoja M-54414, inscripcién 962, C.L.F.: B-79104469. Domicilio social: Plaza
Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, 28020, Madrid.



servicios logisticos para el sector terrestre

'Reconocimiento de ingresos por la prestacién

Descripcion Procedimientos aplicados en la auditoria
Como se describe en la Nota 1 de las Nuestros procedimientos de auditoria han
cuentas anuales adjuntas, la actividad incluido el entendimiento del proceso de
principal de la Sociedad es la realizacién ventas para el sector terrestre, asi como
para el sector terrestre de servicios diversas pruebas de controles y

logisticos de almacenamiento y transporte procedimientos sustantivos. Estas pruebas
de toda clase de hidrocarburos. Las ventas han consistido principalmente en:

por la prestacion de estos servicios
ascienden a 31 de diciembre de 2023 a
481.453 miles de euros (véase Nota 23.2).

= Evaluar el disefio, verificar la
implementacién y la eficacia operativa de
los controles relevantes (incluyendo los

La Sociedad desarrolla su actividad con un controles de sistemas de informacion)
numero reducido de clientes por importes que soportan la ocurrencia y exactitud de
significativos, para lo que mantiene las ventas, asi como el procedimiento de
implementados controles en la cadena de contabilizacion y registro de las facturas
aprobacién de clientes y contratacion, de venta, para lo gue hemos involucrado
fijacién de precios y medicién de los a nuestros expertos internos en
volumenes de entrada y salida de producto tecnologia y sistemas.

con el objeto de gestionar la facturacion de

ici = Analizar si los ingresos se encuentr
SUs servicios. g entran

debidamente registrados teniendo en

Los contratos contienen clausulas con consideracion los términos y obligaciones
diversas tipologias de condiciones de contractuales formalizados con los
entrega en virtud de los acuerdos clientes.

alcanzados con los clientes, que determinan
los precios y descuentos por los servicios
prestados. Estas transacciones se
contabilizan de acuerdo con las politicas
contables descritas en la Nota 3.17 de la
memoria adjunta.

» Evaluar la razonabilidad de los volimenes
de ventas y margenes del ejercicio 2023
respecto al ejercicio anterior, cotejando
estos datos con la informacion
proporcionada por fuentes internas de la
Sociedad y contrastes externos.

En este contexto, la ocurrencia y exactitud

de las ventas a causa del elevado volumen

de transacciones y la fijacion de los
descuentos han sido considerados como
aspectos significativos en nuestra auditoria

del ejercicio 2023.

= Realizar pruebas en detalle sobre una
muestra estadistica de ventas del
ejercicio mediante la combinacion de
confirmaciones de terceros y andlisis de
cobros posteriores.

El desglose de informacidn requerido por la
normativa contable aplicable a este
respecto se incluye en las Notas 3.17 y 23.2
de la memoria adjunta.
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Impuesto Especial sobre Hidrocarburos

Descripcion

Como se indica en la Nota 24 de las cuentas
anuales adjuntas, la Sociedad tiene la
consideracion de sujeto pasivo, como
contribuyente, en las salidas de los
productos objeto del Impuesto Especial
sobre Hidrocarburos de los depdsitos
fiscales de los que es titular, por la
realizacion de actividades logisticas para
terceros en cuyo caso, tiene la obligacién de
repercutir el citado impuesto al propietario
del producto. Como consecuencia de ello, la
Sociedad tiene registrados en los epigrafes
del balance de situacién adjunto “Otras
deudas con Administraciones Publicas” la
deuda con la Agencia Tributaria por el
Impuesto Especial sobre Hidrocarburos y
“Deudores comerciales y otras cuentas a
cobrar”, el derecho de cobro por la
repercusidn del impuesto a los mencionados
propietarios. A 31 de diciembre de 2023, las
cantidades registradas por estos conceptos
ascienden a 943.877 miles de euros y
711.032 miles de euros, respectivamente.

La determinacién de los impuestos
devengados implica, entre otros aspectos,
un alto grado de complejidad en el proceso
de control de la informacidn en relacién con
el volumen de las salidas de los productos y
los servicios prestados gravados.

Los aspectos mencionados, asi como la
relevancia de los importes de los Impuestos
Especiales sobre Hidrocarburos devengados
por la sociedad, suponen que consideremos
la situacién descrita como uno de los
aspectos mds relevantes de nuestra
auditoria.

Procedimientos aplicados en la auditoria

Nuestros procedimientos de auditoria para
abordar esta cuestion han incluido, entre
otros, la comprensién del proceso de
registro del Impuesto Especial sobre
Hidrocarburos que sigue la Sociedad y, la
evaluacién del disefio e implementacion de
los controles relevantes, incluidos los
controles generales del ordenador
implantados por la Sociedad, asi como la
verificacién de que los mismos operan
eficazmente. Dichos procedimientos han
requerido la comprobacién de determinados
controles automaticos a través de pruebas
realizadas sobre el entorno informatico de la
Sociedad. Para ello hemos contado con
nuestros especialistas internos en sistemas
que también han realizado pruebas
especificas encaminadas a probar la
exactitud de los impuestos sobre
hidrocarburos.

Adicionalmente, nuestros procedimientos
de auditoria han incluido, entre otros, la
evaluacion de los criterios seguidos por la
Direccidn, analizando la informacién clave
empleada en el devengo del Impuesto
Especial sobre Hidrocarburos, asi como la
adecuacion del tratamiento fiscal de sus
operaciones a la normativa aplicable.

Asimismo, hemos realizado procedimientos
sustantivos de auditoria como, entre otros,
la revisién de las liquidaciones mensuales
presentadas por la sociedad en el ejercicio y
su concordancia con lo registrado en los
estados financieros de la Sociedad.

Por ultimo, también hemos evaluado Ia
adecuacién de los desgloses de informacidn
facilitados en la Nota 24 de la memoria
adjunta.
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Otra informacion: Informe de gestién
La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2023, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante

de las cuentas anuales.

Nuestra opinidn de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestidn. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en:

a) Comprobar tnicamente que el estado de informacién no financiera se ha facilitado en la
forma prevista en la normativa aplicable y, en caso contrario, a informar sobre ello.

b) Evaluar e informar sobre la concordancia del resto de la informacién incluida en el informe de
gestidon con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la
realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como evaluar e informar de si el
contenido y presentacidn de esta parte del informe de gestion son conformes a la normativa
que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que
existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito anteriormente, hemos comprobado que la
informacidn mencionada en el apartado a) anterior se facilita en la forma prevista en la normativa
aplicable y que el resto de la informacién que contiene el informe de gestion concuerda con la de
las cuentas anuales del ejercicio 2023 y su contenido y presentacién son conformes a la normativa
gue resulta de aplicacion.

Dacr cabhilidad da lne aalmim
nesponsantiic ad de los admi

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la
Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a fa
entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién
de cuentas anuales libres de incorreccidon material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién
de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
segln corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién
de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.



las cuentas anuales

Raocnnmncahilidadace Aal arsAdis Or ¢ St ~ ey e -
rnesponsabiticdades del audlitor en re lacion conla a

wuditoria d

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales.

En el Anexo | de este informe de auditoria se incluye una descripcién mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacion con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcién que se
encuentra en las paginas siguientes es parte integrante de nuestro informe de auditoria.

DELOITTE, S.L.
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Anexo | de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccidon material en las cuentas anuales, debida
afraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusidn del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.

® Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencidn en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacidn revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.



Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacidn con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de
la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en
el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.
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V12U EXOLUM Corporation, S.A

BALANCE DE SITUACION AL 31 de-diciembre de 2023

(Expresado en miles de euros) i »
ACTIVO f

ACTIVO .

Inmovilizado intangible 8 39.619 33.246
Inmovilizado material 5 822.800 823.335
Inversiones inmobiliarias 6 7.617 15.526
Inversiones en empresas del Grupo y Asociadas a largo plazo 9 169.892 207.634
- Instrumentos de patrimonio 10 169.292 156.717
- Créditos con Empresas del Grupo 28 600 50.917
Inversiones financieras a largo plazo 9 5.655 13.367
- Instrumentos de patrimonio 193 2.053
- Instrumentos financieros derivados 19 5.462 11.314
Activos por impuesto diferido 22 11.459 15.270
ACTIVOS NO CORRIENTES ' 1.057.042 1.108.378
Activos no corrientes mantenidos para venta 7 7.902 -
Existencias 12 61.313 45.332
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 9,11 789.795 987.741
:/ aCr!iggtes por ventas y prestacion de servicios y deudores 774.418 968.478
- Clientes empresas del grupo y asociadas 28 2.938 7.221
- Personal 2.145 2.166
- Otros créditos con Administraciones Publicas 24 10.294 9.876
Inversiones financieras a corto plazo 9 79.966 25.112
- Creéditos con Empresas del Grupo 28 76.261 12.945
- Instrumentos financieros derivados 19 1.974 8.472
- Otras inversiones financieras 1.731 3.695
Periodificaciones a corto plazo 1.512 1.733
Efectivos y otros activos liquidos equivalentes 13 29.697 4.480
ACTIVOS CORRIENTES 970.185 1.064.398
TOTAL ACTIVO 2.027.227 2.172.776

Las Notas 1 a 31 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del balance de situacion al 31 de
diciembre de 2023.




Informe Anual
EXOLUM Corporation, S.A.

PATRIMONIO NETO Y PASIVO

‘Fondos propios - 260.075 299,652

- Capital 14 84.629 84.629
- Reservas 15 118.003 80.301
- Resultado del ejercicio 16 300.665 294.676
- Dividendo a cuenta 16 (243.222) (159.954)
Ajustes por cambios de valor 4.402 14.069
- Operaciones de cobertura 19 4.402 14.069
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 17 2.639 2.770
PATRIMONIO NETO 267.116 316.491
Provisiones a largo plazo 20 37.826 37.449
Deudas a largo plazo 9,18 487.582 584.609
- Deudas con entidades de crédito 479.849 573.620
- Acreedores por arrendamiento financiero 7.071 9.961
- Instrumentos financieros derivados 19 661 1.027
- Otros pasivos financieros 1 1
Pasivos por impuesto diferido 22 10.269 13.753
PASIVOS NO CORRIENTES 535.677 635.811
Deudas con entidades de crédito 9,18 112.748 65.537
- Deudas con entidades de crédito 109.806 62.398
- Acreedores por arrendamiento financiero 2.942 3.139
Deudas con Empresas del Grupo a corto plazo 9,18, 28 194 11.048
Otros pasivos financieros 9,18 85 38
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 9, 18 1.111.407 1.143.851
- Proveedores y acreedores varios 80.964 66.363
- Proveedores empresas del grupo y asociadas 28 8.178 968
- Personal 14.549 14.184
- Pasivos por impuesto corriente 24 9.097 9.742
- Otras deudas con Administraciones Plblicas 24 961.192 1.026.432
- Anticipos de clientes 37.427 26.162
PASIVOS CORRIENTES ' 1.224.434 1.220.474
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 2.027.227 2.172.776

Las Notas 1 a 31 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del balance de situacion al 31 de
diciembre de 2023.
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07720 Informe Anua ‘-
(falisoLum Corporation, S.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DEL EJERCICIO 2023

(Expresada en miles de euros)

Operaciones continuadas

Importe neto de la cifra de negocios 23 693.193 610.661
Variacion de existencias de productos terminados y en curso 23 10.966 (2.118)
Trabajos realizados por la empresa para su activo 3.677 3.401
Aprovisionamientos 23 (33.225) (21.920)
- Consumo de mercaderias (23.192) (13.412)
- Consumo de materias primas y mat. consumibles (10.033) (8.508)
Otros ingresos de explotacion 23 21.769 16.190
Gastos de personal ' (86.077) (77.846)
- Sueldos, salarios y asimilados (61.494) (55.996)
- Cargas sociales 23 (22.336) (19.682)
- Aportaciones a planes de pensiones 21 (2.247) (2.168)
Otros gastos de explotacién 23 (178.089) (165.971)
Amortizacién del inmovilizado 23 (50.084) (48.727)
Lr:lrﬁ:tamén de subvenciones de inmovilizado no financiero y 17 175 296
Deterioro y resultado por enajenaciones de inmovilizado 56y8 519 -
Resultado de explotacién 382.824 313.966
Ingresos financieros 37.461 38.482
- De participaciones en instrumentos de patrimonio 23 22,492 31.392
- De valores negociables y otros instrumentos financieros 23 14.969 7.090
Gastos financieros (26.454) (16.196)
- Por deudas con empresas del grupo y asociadas 28 (194) (128)
- Por deudas con terceros (26.260) (16.068)
Diferencias de cambio 1.257 (2.681)
t?r?atiggg é’ resultado por enajenaciones de instrumentos 10 (63) 37,698
Resultado financiero 12.201 57.303
Resultado antes de impuestos 395,025 371.269

Impuesto sobre beneficios 24 (94.360) (76.593)
Resultado ejercicio de operaciones continuadas 300.665 294,676
Resultado del ejercicio 16 300.665 294.676

Las Notas 1 a 31 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y
ganancias al 31 de diciembre de 2023,




Informe Anual
EXOLUM Corporation, S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DEL
EJERCICIO 2023

(Expresado en miles de euros)

ESTADO DE GASTOS E INGRESOS RECONOCIDGS

Resultado del ejercicio 16 300.665 294.676
Ingresos y gastos imputados directamente al Patrimonio Neto (7.966) 18.341
- Por cobertura de flujos de efectivo (10.621) 24.455
- Efecto impositivo por cobertura de flujos de efectivo 2.655 (6.114)
Transferencias a la cuenta de Pérdidas y Ganancias (1.832) 1.156
- Por cobertura de flujos de efectivo (2.267) 1.837
- Efecto impositivo por cobertura de flujos de efectivo 566 (459)
- Subvenciones y otros 17 (175) (296)
- Efecto impositivo por subvenciones y otros 44 74
Total ingresos / gastos reconocidos 290.867 314.173

Las Notas 1 a 31 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de cambios en el
patrimonio neto del ejercicio al 31 de diciembre de 2023.
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i Ajustesipor.
2023 Capital Reservas Resultado  Dividendo a Subvenciones Total

del ejercicio cuenta °a'3;':rde y otros

Saldo inicial a
01.01.2023 84.629  80.301 294.676 (159.954) 14,069 2770 316.4
Total ingresos /
gastos reconocidos
Operaciones con
socios o - 37.702 (294.676) (83.268) - - (340.242)
propietarios

- Otras operaciones

1

- - 300.665 - (9.667) (131) 290.867

con socios o - 37.702 (294.676) 159.954 - - (97.020)
propietarios

- Distribucion de

dividendo (Nota 16) - - - (243.222) - - (243.222)
Saldo final a

31.12.2023 84.629 118.003 300.665 (243.222) 4.402 2.639 267.116

Resultado = Dividendo a Ajustes por Subvenciones

Capital Reservas cambiode Total

valor
Saldo inicial a
01.01.2092 84.629  80.298 241.730  (191.958) (5.650) 2.992  212.041
Total ingresos /
gastos reconocidos
Operaciones con
socios o - 3 (241.730) 32.004 - - (209.723)
propietarios
- Distribucién de
dividendo 2020 - 3 (241.730) 191.958 - - (49.769)
(Nota 15)
- Distribucion de
dividendo 2021 - - - (159.954) - - (159.954)
(Nota 15)

Saldo final a
31.12.2022 84.629 80.301 294.676  (159.954) 14.069 2770 316.491

del ejercicio cuenta y otros

294.676 - 19.719 (222) 314.173

Las Notas 1 a 31 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado total de cambios en el
patrimonio neto del ejercicio 2023.




Informe Anual
EXOLUM Corporation, S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DEL EJERCICIO 2023

(Expresada en miles de euros)

A) Flujos de efectivo de las actividades de explotacion 495.54 34694

Resultado antes de impuestos 395.025 371.269
Ajustes del resultado: 37.197 (9.061)
- Amortizacion del inmovilizado 50.084 48.727
- Otros ajustes del resultado (netos) (12.887) (57.788)
Cambios en el capital corriente 136.550 39.970
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion: (73.418) (55.232)
- Pagos de intereses (27.450) (16.196)
- Cobro dividendos 24.567 28.392
- Cobros de intereses 13.428 6.182
- Cobros/(Pagos) por impuesto sobre beneficios (83.963) (73.610)
B) Flujos de efectivo de las actividades de inversion (69.721) 33.193
Pagos por inversiones: (70.263) (40.669)
- Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias (55.939) (34.821)
- Empresas del grupo, asociadas y unidades de negocio (14.324) (5.848)
Cobros por desinversiones: 542 73.862
- Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias 542 23
- Empresas del grupo, asociadas y unidades de negocio - 73.839
C) Flujos de efectivo de las actividades de financiacion (401.673) (424.494)
Cobros y (pagos) por instrumentos de pasivo financiero: (73.412) (214.263)
- Devolucién y amortizacién (73.412) (214.263)
}F::tglj'ic)rsop;:i);dnwdendos y remuneraciones de otros instrumentos de (328.261) (210.231)
D) Efecto de las variaciones de los tipos de cambio 1.257 (2.681)
:EA). I;r\tgnfgtil(g)lsmmumon) neto de efectivo y equivalentes 25.917 (47.036)
F) Efectivo y equivalentes al inicio del periodo 4.480 51.516
G) Efectivo y equivalentes al final del periodo (E + F) 29.697 4.480

Las Notas 1 a 31 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de flujos de efectivo del
ejercicio 2023,
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1. ACTIVIDAD DE LA EMPRESA
1.1.ANTECEDENTES Y OBJETO SOCIAL

EXOLUM Corporation, S.A. (en adelante “La Sociedad”, “La Compaiia" o "EXOLUM") se constituyé el 24 de
octubre de 1927.

La Ley 34/1992, de 22 de diciembre, que regulé la liberalizacion de las actividades del sector petrolero, autorizo
ala Sociedad para el ejercicio de la actividad de transporte y almacenamiento de hidrocarburos liquidos en las
mismas condiciones en que venia desarrollandola con anterioridad.

Con fecha 14 de enero de 1993 se produjo un cambio de denominacion social y la modificacion del objeto social
de la Sociedad, acordado por la Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 10 de diciembre de
1992. La antigua denominacion era la de Compariia Logistica de Hidrocarburos CLH, S.A. y su principal objeto
social es la realizacién de servicios logisticos de almacenamiento, transporte y distribucion de toda clase de
hidrocarburos y productos quimicos, sus derivados y residuos, asl como el asesoramiento y asistencia técnica
en la prestacion de dichos servicios.

Con fecha 29 de junio de 1997, el Consejo de Administracién acordd la segregacion de la rama de actividad de
almacenamiento y suministro de combustibles a aeronaves en instalaciones aeroportuarias, traspasando en bloque
el patrimonio correspondiente a una sociedad de nueva creacién (CLH Aviacion, S.A., actualmente Exolum Aviation,
S.A.) que se constituyo el 1 de agosto de 1997, en la que la totalidad de las acciones emitidas por importe de 21.000
miles de euros fueron suscritas por la Sociedad, como socio tnico.

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 5 de mayo de 2022 acordd cambiar la denominacion
social de la Compafiia, que ha pasado a denominarse Exolum Corporation, S.A. Este cambio de denominacién
se justifica en la estrategia actual de la Sociedad de englobar bajo la denominacion de “Exolum” la marca yla
identidad corporativa con la que aquella y todo su Grupo se identifican en el entorno internacional en el que
operan.

Destacar que al tratarse de un mero cambio de denominacién social no se produce modificacion alguna de su
personalidad juridica, ya que continda siendo la misma sociedad que fue constituida el 24 de octubre de 1927,
por lo que Exolum Corporation, S.A. conserva los mismos derechos y obligaciones que tenia asumidos con la
antigua denominacion.

Asimismo, la Sociedad como accionista tnico de CLH Aviacion, S.A. acordé en fecha 4 de mayo de 2022
cambiar la denominacién social, que ha pasado a denominarse Exolum Aviation, S.A.

La Sociedad esta integrada en el Grupo Exolum, siendo ésta la sociedad dominante, con domicilio en Titan
nimero 13 y, que de acuerdo con la legislacion vigente, esta obligada a formular cuentas anuales consolidadas.
Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Exolum se depositan en el Registro Mercantil de Madrid y su
formulacion se realiza dentro del plazo legal establecido, es decir, antes del 31 de marzo de cada afio. Las
cuentas anuales consolidadas del Grupo Exolum del ejercicio 2022 fueron formuladas por los administradores
de Exolum Corporation, S.A. en la reunion de su Consejo de Administracion celebrada el 30 de marzo de 2023.

Tanto las Cuentas Anuales de EXOLUM correspondientes al ejercicio 2022, como las Consolidadas, fueron
aprobadas por la Junta General Ordinaria de Accionistas del 5 de mayo de 2023.

La moneda funcional de la Sociedad es el euro al ser ésta la moneda del entorno econdmico principal en el
que opera la empresa y en la que se realizan las transacciones mas relevantes de la Sociedad.

La obligatoriedad de presentar las cuentas anuales en euros exige que se reconozca el efecto de la conversion
de la moneda funcional. Para ello, la norma dispone que las diferencias de conversion se contabilicen
directamente en el patrimonio neto.
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Las operaciones en moneda distinta de la moneda funcional se registran de conformidad con las politicas
establecidas en la Nota 3.15.

2. BASES DE PRESENTACION

2.1.Marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad

Estas cuentas anuales se han formulado por los Administradores de acuerdo con el marco normativo de
informacidn financiera aplicable a la Sociedad, que es el establecido en:

a. Cédigo de Comercio y la restante legislacién mercantil.

b. Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, el cual ha sido modificado
por el Real Decreto 602/2016 y por el Real Decreto 1/2021, y sus adaptaciones sectoriales.

c. Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

d. Elresto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacién.

2.2.Imagen fiel

Las Cuentas Anuales adjuntas han sido preparadas a partir de los registros contables de la Sociedad y se
presentan de acuerdo con marco normativo de informacion financiera que le resulta de aplicacion y en
particular; los principios y criterios contables en él contenidos, con objeto de mostrar la imagen fiel del
patrimonio, de la situacién financiera, de los resultados de la Sociedad y de los flujos de efectivo habidos
durante el ejercicio e incorporados en el Estado de Flujos de Efectivo.

Las Cuentas Anuales, que estan constituidas por el Balance de Situacion, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, el
Estado de Flujos de Efectivo, el Estado de cambios en el Patrimonio y la presente Memoria, cuyo conjunto forma
una unidad, se presentan, salvo indicacién expresa, en miles de euros.

En las presentes cuentas anuales se ha omitido aquella informacién o desgloses que, no requiriendo de detalle
por su importancia cualitativa, se han considerado no materiales o que no tienen importancia relativa de acuerdo
con el concepto de materialidad o importancia relativa definido en el marco conceptual del PGC 2007.

Estas Cuentas Anuales han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad, estan pendientes de
aprobacion por la Junta General de Accionistas, si bien no se espera que se produzcan modificaciones como
resultado de la celebracion de la misma.

2.3.Comparacioén de la informacion

La informacién relativa al ejercicio 2022 que se incluye en estas Cuentas Anuales se presenta, unica y
exclusivamente, a efectos comparativos con la informacién del ejercicio 2023,

La aplicacion de los criterios contables ha sido uniforme, no existiendo, por tanto, operaciones o transacciones
que se hayan registrado siguiendo principios contables diferentes que pudieran originar discrepancias en la
interpretacion de las cifras comparativas de ambos periodos.

2.4. Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del Balance de Situacion, de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, del Estado de

Cambios en el Patrimonio Neto y del Estado de Flujos de Efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar
8




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

HRB8064853

07{26EXOLUM Corporation, S.A. 1

su comprension, si bien, en la medida en que sea significativa. s
las notas de la memoria.

2.5. Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas se han realizado estimaciones que estan basadas en |a
experiencia histérica y en otros factores que se consideran razonables de acuerdo con las circunstanc(ijxs
actuales y que constituyen la base para establecer el valor contable de determinados actives, pasivos, ingresos,
gastos y compromisos cuyo valor no es facilmente determinable mediante otras fuentes. La Sociedad revisa
sus estimaciones de forma continua.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacién disponible al cierre
del ejercicio, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al
alza o a la baja) en los préximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma prospectiva.

En la preparacién de estas Cuentas Anuales, de conformidad con el PGC 2007, y las modificaciones
incorporadas a éste, se han realizado determinadas estimaciones por parte de los Administradores de la
Sociedad, que afectan a la valoracién de algunos activos, pasivos, ingresos y gastos. En concreto las
estimaciones mas relevantes se refieren a:

¢ La evaluacion de la recuperabilidad de los activos fijos con objeto de determinar su deterioro (Nota
3.4).

e Lavida Util de los activos materiales, intangibles e inversiones inmobiliarias (Notas 3.1, 3.2 y 3.3).

* Laprobabilidad de ocurrenciay la cuantificacién de los pasivos de importe indeterminado o contingente
(Nota 3.10).

¢ Larecuperacion de activos por impuestos diferidos (Nota 3.14).

¢  Estimacion del valor razonable de instrumentos financieros derivados (Nota 3.5y 4).

2.6. Situacion financiera

La Sociedad a 31 de diciembre de 2023 presenta un fondo de maniobra negativo por importe de 254.249 miiles
de euros (156.076 miles de euros a 31 de diciembre de 2022) debido, fundamentalmente, al decalaje entre los
cobros y los pagos por la operativa habitual ligada a la liquidacion de los impuestos especiales. No obstante,
con la caja inicial mas los cobros esperados durante los proximos doce meses los Administradores consideran
que la Sociedad podré hacer frente a sus obligaciones de pago y, de esta forma, aseguran la continuidad de
las operaciones de la Sociedad y la formulacién de estos estados financieros bajo el principio de empresa en
funcionamiento.

3. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION APLICADAS

Conforme a lo indicado en la Nota 2, la Compaiiia ha aplicado las politicas contables de acuerdo con los
principios y normas contables recogidos en el Cadigo de Comercio, que se desarrollan en el Plan General de
Contabilidad en vigor (PGC 2007), asi como el resto de la legislacion mercantil vigente a la fecha de cierre de
las presentes cuentas anuales. En este sentido, se detallan a continuacién tnicamente aquellas politicas que
son especificas de la actividad de Sociedad y aquellas consideradas significativas atendiendo a |a naturaleza
de sus actividades;
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3.1. Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su precio de adquisicién o coste de produccion y
posteriormente se minora por la correspondiente amortizaciéon acumulada y, en su caso, de las pérdidas
acumuladas por deterioro de su valor.

El inmovilizado material esta constituido fundamentalmente por oleoductos, instalaciones de almacenamiento
de la red logistica terrestre e instalaciones de suministro a buques y aeronaves. Una parte del mismo fue
adquirida en diciembre de 1984 al Monopolio de Petréleos en aplicacion de la Ley 45/1984, de 17 de diciembre,
de Reordenacioén del Sector Petrolero.

Las presentes Cuentas Anuales recogen la actualizacion aprobada por la Ley 16/2012, de 27 de diciembre,
sobre los bienes incorporados hasta el 31 de diciembre de 2012, de conformidad con el art. 9.2 de la Ley
16/2012, asi como la actualizacion practicada al amparo del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio.

Los costes de ampliacidn, de modernizacion o de mejoras que representan un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida Util de los bienes existentes, se capitalizan como mayor
valor del inmovilizado, dandose de baja los elementos que, en su caso, son sustituidos o renovados.

Los gastos de conservacién y mantenimiento se imputan a los resultados del ejercicio en que se producen.

Para aquellos inmovilizados que necesitan un periodo de tiempo superior a un afio para estar en condiciones
de uso, los costes capitalizados incluyen los gastos financieros que se hayan devengado antes de la puesta
en condiciones de funcionamiento del bien y que hayan sido girados por el proveedor o correspondan a
préstamos U otro tipo de financiacion ajena, especifica o genérica, directamente atribuible a la adquisicion o
fabricacién del mismo.

El inmovilizado material, neto de su valor residual, se amortiza, a partir del momento de estar disponible para
su funcionamiento o uso, siguiendo el método lineal de acuerdo con la vida (til estimada de los elementos.

La Sociedad tiene instalaciones en puertos sujetas a concesiones administrativas por un nimero determinado
de afios, al término de los cuales, los activos fijos construidos en virtud de las mismas revierten al organismo
cedente. La amortizacién de las mencionadas instalaciones se efectia en el plazo de vigencia de las
concesiones administrativas. El final de estas concesiones se sitlia entre los afios 2028 y 2042,

La vida util estimada de los elementos se detalla a continuacion:

it

" " Anosdevidantil

Biencs - | Sl : | Blenes Bienes |
g pae S oy ' nuevos = |I usados

Edificios y otras construcciones 4a51 2a25
Instalaciones técnicas y maquinaria

- Instalaciones de almacenamiento 8a30 4a15
- Oleoductos 25a40 13220
Elementos de transporte 6a10 3ab
Otro inmovilizado 4a10 2ab

El stock de productos petroliferos incluido en el epigrafe “Otro inmovilizado”, que se encuentra de forma
permanente cebando la red de oleoductos, se valora al coste medio de adquisicién y no se amortiza.

Las vidas Utiles se examinan anualmente y los cambios, en caso de producirse, se incorporan a la contabilidad
de forma prospectiva.
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3.2. Inversiones inmobiliarias

La Sociedad considera inversiones inmobiliarias aquellos inmuebles que actualmente no se encuentran afectos
a la explotacion, sino que se mantienen para su arrendamiento y/o posterior venta.

Los elementos incluidos en este epigrafe se presentan valorados por su coste de adquisicién mas las
actualizaciones practicadas de acuerdo con las disposiciones contenidas en las leyes correspondientes y menos
la amortizacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor reconocidas.

Las inversiones inmobiliarias se amortizan de manera lineal durante la vida (til de las mismas, que se ha
estimado entre 10 y 50 arios.

Las vidas Utiles se examinan anualmente y los cambios, en caso de producirse, se incorporan a la contabilidad
de forma prospectiva.

Las inversiones inmobiliarias se dan de baja cuando se enajenan. Las ganancias o pérdidas por la baja de los
inmuebles de inversion se recoriocen en las Cuentas de Pérdidas y Ganancias del periodo en que se produce
la enajenacion.

La Sociedad determina periédicamente el valor razonable de los elementos de inversiones inmobiliarias
entendiendo como tal el precio al cual estarian dispuestas dos partes bien informadas a realizar una
transaccion. Dicho valor razonable se calcula por la propia Compaiiia basandose en sondeos de precios de
bienes equivalentes y estimaciones objetivas, o tomando como valores de referencia una valoracion de un
experto independiente.

3.3. Inmovilizado intangible

El inmovilizado intangible se valora inicialmente por su precio de adquisicion o coste de produccion y
posteriormente se valora a su coste neto de la amortizacion acumulada Y, en su caso, de las pérdidas
acumuladas por deterioro de su valor.

Los derechos de uso corresponden a la utilizacion, por parte de la Compaiiia, de equipos situados en
instalaciones ajenas a la misma.

Los gastos de investigacién se reconocen como un gasto cuando se incurre en ellos. Los costes incurridos en
proyectos de desarrollo (relacionados con el disefio y prueba de productos nuevos o mejorados) se reconocen
como inmovilizado intangible cuando se cumplen los siguientes requisitos:

e Técnicamente, es posible completar la produccién del inmovilizado intangible de forma que pueda estar
disponible para su utilizacién o su venta:

e LaDireccién tiene intencién de completar el inmovilizado intangible en cuestion, para usarlo o venderlo:

¢ Existe la capacidad para utilizar o vender el inmovilizado intangible;

e Es posible demostrar la forma en que el inmovilizado intangible vaya a generar probables beneficios
econoémicos en el futuro;

« Existe disponibilidad de los adecuados recursos tecnicos, financieros o de otro tipo, para completar el
desarrollo y para utilizar o vender el inmovilizado intangible; y

= Es posible valorar, de forma fiable, el desembolso atribuible al inmovilizado intangible durante su
desarrollo.

Las concesiones administrativas figuran por su coste neto de amortizacién y correcciones valorativas,
amortizandose durante el periodo concesional.

Otros gastos de desarrollo se reconocen como gasto cuando se incurre en ellos. Los costes de desarrollo
previamente reconocidos como un gasto, no se reconocen como un activo en un ejercicio posterior.
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La amortizacién se calcula siguiendo el método lineal de acuerdo con la vida util estimada de los elementos,
que se detalla a continuacion:

Derechos de uso Duracién concesion
Patentes 10 afios
Concesiones administrativas Duracién concesién
Investigacion y desarrollo 3 anos
Aplicaciones informaticas 6 a 10 anos

El gasto de amortizacién se registra en la Cuentas de Pérdidas y Ganancias en el epigrafe de “Amortizacion
del inmovilizado" junto con la amortizacién del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias.

Las vidas Gtiles se examinan anualmente y los cambios, en caso de producirse, se incorporan a la contabilidad
de forma prospectiva.

3.4.Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros

Los activos se someten a pruebas de pérdidas por deterioro en caso de que hubiera algtn suceso o cambio en las
circunstancias que indiquen que el valor contable puede no ser recuperable. A tal efecto la Direccién considera,
entre otros aspectos, el cumplimiento de los planes de negocio establecidos por los érganos de Administracion. Se
reconoce una pérdida por deterioro por el exceso del valor contable del activo sobre su importe recuperable,
entendido éste como el mayor entre el valor razonable del activo menos los costes de venta y el valor en uso.

Para el calculo del valor en uso, las hipdtesis utilizadas en dichas estimaciones incluyen las tasas de descuento,
tasas de crecimiento y cambios esperados en los precios de venta y costes directos. Las tasas de descuento antes
de impuestos recogen el valor del dinero en el tiempo y los riesgos asociados a la unidad generadora de efectivo.
Las tasas de crecimiento y las variaciones en precios y costes directos se basan en las previsiones sectoriales y la
experiencia y expectativas futuras, respectivamente.

A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel mas bajo para el que hay
flujos de efectivo identificables por separado (unidades generadoras de efectivo). A estos efectos, en la Sociedad,
la unidad generadora de efectivo es el servicio logistico de almacenamiento y transporte. Los activos no
financieros, distintos del fondo de comercio, que hubieran sufrido una pérdida por deterioro se someten a
revisiones a cada fecha de Balance por si se hubieran producido reversiones de la pérdida.

3.5. Instrumentos financieros

3.5.1._ ACTIVOS FINANCIEROS

Los activos financieros que posee la Sociedad se clasifican en las siguientes categorias:
3.5.1.1. Activos financieros a coste amortizado

Incluye activos financieros, incluso los admitidos a negociacién en un mercado organizado, para los que
la Sociedad mantiene la inversidn con el objetivo de percibir los flujos de efectivo derivados de la ejecucion
del contrato, y las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de
efectivo que son Unicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Con caracter general, se incluyen en esta categorfa:
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» Créditos por operaciones comerciales: originados en la venta de bienes o en la prestacion de<”
servicios por operaciones de trafico con cobro aplazado, y

e Creditos por operaciones no comerciales: proceden de operaciones de préstamo o credito
concedidos por la Sociedad cuyos cobros son de cuantia determinada o determinable.

3.5.1.2. Activos financieros a coste;

Se incluyen en esta categoria las siguientes inversiones:

a) instrumentos de patrimonio de empresas del Grupo, multigrupo y asociadas;

b) instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no pueda determinarse con fiabilidad, y los derivados
que tengan como subyacente a estas inversiones;

c) activos financieros hibridos cuyo valor razonable no pueda estimarse de manera fiable, salvo que se
cumplan los requisitos para su contabilizacion a coste amortizado:

d) aportaciones realizadas en contratos de cuentas en participacion y similares;

e) préstamos participativos con intereses de caracter contingente;

f) activos financieros que deberian clasificarse en la siguiente categoria pero su valor razonable no puede
estimarse de forma fiable.

Se consideran empresas del Grupo aquellas vinculadas con la Sociedad por una relacion de control, y
empresas asociadas aquellas sobre las que la Sociedad ejerce una influencia significativa. Adicionalmente,
dentro de la categoria de multigrupo se incluye a aquellas sociedades sobre Ias, en virtud de un acuerdo,
se ejerce un control conjunto con uno o mas socios.

Valoracion inicial

Los activos financieros se registran, en términos gernerales, inicialmente al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de la transaccién que sean directamente atribuibles. No
obstante, se reconoceran en la cuenta de perdidas y ganancias del ejercicio los costes de transaccién
directamente atribuibles a los activos registrados a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Asimismo, en el caso de inversiones en el patrimonio de empresas del Grupo que otorgan control sobre la
sociedad dependiente, los honorarios abonados a asesores legales u otros profesionales relacionados con
la adquisicion de la inversién se imputan directamente a la cuenta de perdidas y ganancias.

Valoracion posterior

Los activos financieros a coste amortizado se registraran aplicando dicho criterio de valoracion imputando
a la cuenta de pérdidas y ganancias los intereses devengados aplicando el método del tipo de interés
efectivo.

Las inversiones clasificadas como activos financieros a coste se valoran por su coste, minorado, en su caso,
por el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. Dichas correcciones se calculan
como la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe
entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros
derivados de la inversion.

Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de patrimonio, se toma

en consideracion el patrimonio neto de la entidad participada, corregido por las plusvalias tacitas existentes
en la fecha de la valoracién, netas del efecto impositivo.
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Deterioro

Al menos al cierre del ejercicio la Sociedad realiza un “test de deterioro” para los activos financieros que no
estan registrados ‘a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Se considera que
existe evidencia objetiva de deterioro si el importe recuperable del activo financiero es inferior a su valor en
libros.

En particular, y respecto a las correcciones valorativas relativas a los activos financieros a coste amortizado,

la Sociedad calcula y reconoce las correspondientes correcciones valorativas, si las hubiera, cuando existe
evidencia objetiva de deterioro y cuando el vencimiento haya superado los 180 dias.

3.5.2.EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

El efectivo y los equivalentes al efectivo comprenden el efectivo en caja y bancos y los activos liquidos, que no
estan sujetos a cambios significativos en su valor y con un vencimiento en el momento de su adquisicion de
tres meses o menor.

3.5.3.PASIVOS FINANCIEROS

Los pasivos financieros asumidos o incurridos por la Sociedad se clasifican en las siguientes categorias de
valoracion:
3.5.3.1. Pasivos financieros a coste amortizado:

Son aquellos débitos y partidas a pagar que tiene la Sociedad y que se han originado en la compra de bienes
y servicios por operaciones de tréfico de la empresa, o aquellos que, sin tener un origen comercial, no siendo
instrumentos derivados, proceden de operaciones de préstamo o crédito recibidos por la Sociedad.

Estos pasivos se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion recibida, ajustada por los costes
de la transaccion directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se valoran de acuerdo con su
coste amortizado.

3.5.3.2. Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Los instrumentos financieros derivados de pasivo se valoran a su valor razonable, siguiendo los mismos
criterios que los correspondientes a los activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias.

Los activos y pasivos se presentan separadamente en el balance y Unicamente se presentan por su importe
neto cuarndo la sociedad tiene el derecho exigible a compensar los importes reconocidos y, ademas, tienen la
intencién de liquidar las cantidades por el neto o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

3.5.3.3. Débitos y partidas a pagar

Esta categoria incluye débitos por operaciones comerciales y débitos por operaciones no comerciales. Estos
recursos ajenos se clasifican como pasivos corrientes, a menos que la Sociedad tenga un derecho
incondicional a diferir su liquidacion durante al menos 12 meses después de la fecha del Balance.

Estas deudas se reconocen inicialmente a su valor razonable ajustado por los costes de transaccion
directamente imputables, registrandose posteriormente por su coste amortizado segun el método del tipo de
interés efectivo. Dicho interés efectivo es el tipo de actualizacidn que iguala el valor en libros del instrumento
con la corriente esperada de pagos futuros previstos hasta el vencimiento del pasivo.
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No obstante lo anterior, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio-y-
no tienen un tipo de interés contractual se valoran, tanto en el momento inicial como posteriormente, pol
valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

En el caso de producirse renegociacién de deudas existentes, se considera que no existen modificacid
sustanciales del pasivo financiero cuando el prestamista del nuevo préstamo es el mismo que el que otorgé el
préstamo inicial y el valor actual de los flujos de efectivo, incluyendo las comisiones netas, no difiere en/mas
de un 10% del valor actual de los flujos de efectivo pendientes de pagar del pasivo original calculado bajo ese
mismo método.

3.5.34. Derivados financieros y operaciones de cobertura

Las actividades de la Sociedad la exponen fundamentalmente a los riesgos financieros de las variaciones de
los tipos de interés asi como variaciones en el precio de la electricidad utilizada en su actividad. Para cubrir
estas exposiciones, la Compaiiia utiliza contratos de permutas financieras sobre tipos de interés asl como
coberturas de precio de electricidad. No se utilizan instrumentos financieros derivados con fines especulativos.
Los derivados se registran por su valor razonable en el epigrafe del Balance “Instrumentos financieros
derivados” (de activo o pasivo segtn corresponda). Las variaciones del valor razonable de los instrumentos
financieros derivados que no cumplen los criterios para la contabilizacion de coberturas se reconocen en la
Cuenta de Resultados a medida que se producen, salvo en el caso en que el derivado haya sido designado
como instrumento de cobertura,

Asimismo, la Sociedad verifica inicialmente y-de forma peri¢dica a lo largo de su vida (como minimo en cada
cierre contable) que la relacién de cobertura es eficaz, es decir, que es esperable prospectivamente que los
cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo de la partida cubierta (atribuibles al riesgo cubierto) se
compensen con los cambios del instrumento de cobertura.

La Sociedad aplica los siguientes tipos de cobertura, que se contabilizan tal y como se describe a continuacion:;
3.56.3.5. Coberturas de flujos de efectivo

La contabilizacién de coberturas es interrumpida cuando el instrumento de cobertura vence, o es vendido,
finalizado o ejercido, o deja de cumplir los criterios para la contabilizacion de coberturas. En ese momento,
cualquier beneficio o pérdida acumulada correspondiente al instrumento de cobertura que haya sido registrado
en el patrimonio neto se mantiene dentro del patrimonio neto hasta que se produzca la operacién prevista.
Cuando no se espera que se produzca la operacion que esta siendo objeto de cobertura, los beneficios o
pérdidas acumulados netos reconacidos en el patrimonio neto se transfieren a los resultados netos del periodo.

La Sociedad no cubre transacciones previstas, sino operaciones y financiaciones comprometidas en firme. Si
se produjesen- coberturas de los flujos de efectivo de transacciones previstas, la Compaiiia evaluaria si dichas
transacciones son altamente probables y si presentan una exposicion a las variaciones en los flujos de efectivo
que pudiesen en Ultimo extremo afectar al resultado del ejercicio.

Si la cobertura del flujo de efectivo del compromiso firme o la operacion prevista deriva en un reconocimiento
de un activo o pasivo no financiero, en tal caso, en el momento en que se reconozca el activo o pasivo, los
beneficios o pérdidas asociados al derivado previamente reconocidos en el Patrimonio Neto se incluyen en la
valoracion inicial del activo o pasivo. Por el contrario, para las coberturas que no derivan en el reconocimiento
de un activo o pasivo no financiero, los importes diferidos dentro del Patrimonio Neto se reconocen en la Cuenta
de Resultados en el mismo periodo en que el elemento que esta siendo objeto de cobertura afecta a los
resultados netos.

El valor razonable de los diferentes instrumentos financieros derivados se calcula mediante el siguiente
procedimiento:
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Los "swaps" de tipo de interés se valoran actualizando las liquidaciones futuras entre el tipo fijo y el variable,
seglin los implicitos de mercado, obtenidos a partir de las curvas de tipos swap a largo plazo. Se utiliza la
volatilidad implicita para el calculo, mediante formulas de valoracién de opciones, de los valores razonables de
“caps” y “floors”.

Los derivados eléctricos se valoran actualizando las liquidaciones futuras entre el precio cerrado y la curva forward
del precio de la electricidad.

3.5.4.BAJA DE ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS

Un activo financiero se da de baja contablemente si:
Han expirado los derechos contractuales sobre los flujos de caja de ese activo.

La Sociedad mantiene el derecho a recibir esos flujos de caja, pero ha asumido su pago integro a un tercero y
ha transferido sustancialmente los riesgos y beneficios del activo o no [os retiene sustancialmente.

La Sociedad ha transferido el derecho a recibir los flujos de caja del activo y ha transferido sustancialmente los
riesgos y beneficios del activo, o, no habiendo transferido ni retenido sustancialmente dichos riesgos y
beneficios, ha transferido el control del mismo, tales como en ventas en firme de activos, cesiones de créditos
comerciales en operaciones de “factoring” en las que la empresa no retiene ninglin riesgo de crédito ni de
interés o las titulizaciones de activos financieros en las que la empresa cedente no retiene financiaciones
subordinadas ni concede ninglin tipo de garantia o asume algtin otro tipo de riesgo.

Los pasivos financieros son dados de baja cuando se extinguen, es decir, cuando la obligacion derivada del
pasivo haya sido pagada o cancelada, o bien haya expirado.

Por el contrario, la Sociedad no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo financiero por un
importe igual a la contraprestacion recibida, en las cesiones de activos financieros en las que se retenga
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales como el descuento de efectos, el
"factoring con recurso”, las ventas de activos financieros con pactos de recompra a un precio fijo o al precio de
venta mas un interés y las titulizaciones de activos financieros en las que la empresa cedente retiene
financiaciones subordinadas u otro tipo de garantias que absorben sustancialmente todas las pérdidas
esperadas.

3.6.Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos mantenidos para la venta

La Sociedad clasifica un activo no corriente o un grupo enajenable como mantenido para la venta cuando ha
tomado la decision de venta del mismo y se estima que la misma se realizara dentro de los proximos doce
meses.

Estos activos o grupos enajenables se valoran por su valor contable o su valor razonable deducidos los costes
necesarios para la venta, el menor.

Los activos clasificados come no corrientes mantenidos para la venta no se amortizan, pero a la fecha de cada
balance de situacién se realizan las correspondientes correcciones valorativas para que el valor contable no
exceda el valor razonable menos los costes de venta.

Los ingresos y gastos generados por los activos no corrientes y grupos enajenables de elementos, mantenidos
para la venta, que no cumplen los requisitos para calificarlos como operaciones interrumpidas, se reconocen
en la partida de la cuenta de pérdidas y ganancias que corresponda segun su naturaleza.

16




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

Informe Anual .@ S
07§ 26E¥OLUM Corporation, S.A.

3.7.Existencias

Se sigue el procedimiento de valorar las existencias a su precio de adquisicion, aplicando el método del coste
medio ponderado, o al valor neto de realizacion si éste fuese menor, siendo el valor neto de realizacion el
importe que puede ser obtenido de la venta de las existencias en el curso normal de las operaciones fespués
de deducir los costes necesarios para su comercializacion. ]

El valor neto realizable representa la estimacion del precio de venta menos todos los costes que seran
incurridos en los procesos de comercializacion, venta y distribucion.

La Sociedad efecttia las oportunas correcciones valorativas, reconociéndolas como un gasto en la cuenta de
perdidas y ganancias cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su precio de adquisicion
(0 a su coste de produccion), Para dicha valoracién la compaiiia sigue el criterio de agrupacién por familia de
productos.

3.8. Capital social

Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto. Las acciones preferentes de amortizacion
obligatoria se clasifican como pasivos.

Los costes incrementales directamente atribuibles a la emisién de nuevas acciones u opciones se presentan
en el patrimonio neto como una deduccidn, neta de impuestos, de los ingresos obtenidos.

En el caso de adquisicion de acciones propias de la Sociedad, la contraprestacion pagada, incluido cualquier
coste incremental directamente atribuible (neto de impuesto sobre las ganancias) se deduce del patrimonio
neto atribuible a los tenedores de instrumentos de patrimonio de la Sociedad hasta su cancelacion, nueva
emisién o enajenacion. Cuando estas acciones se vuelven a emitir posteriormente, todos los importes
recibidos, netos de cualquier coste incremental de la transaccion directamente atribuible y los correspondientes
efectos del impuesto sobre las ganancias, se incluye en el patrimonio neto atribuible a los tenedores de
instrumentos de patrimonio de la Sociedad.

3.9. Subvenciones, donaciones y legados

Para la contabilizacién de las subvenciones, donaciones y legados recibidos de terceros distintos de los
propietarios, la Sociedad sigue los criterios siguientes:

Las subvenciones que tengan caracter de reintegrables se registran como pasivos hasta cumplir las
condiciones para considerarse no reintegrables, mientras que las subvenciones no reintegrables se registran
como ingresos directamente imputados al patrimonio neto y se reconocen como ingresos sobre una base
sistematica y racional de forma correlacionada con los gastos derivados de la subvencion.

A estos efectos, una subvencion se considera no reintegrable cuando existe un acuerdo individualizado de
concesion de la subvencion, se han cumplido todas las condiciones establecidas para su concesion y no existen
dudas razonables de que se cobrara.

Las subvenciones de caracter monetario se valoran por el valor razonable del importe concedido y las
subvenciones no monetarias por el valor razonable del bien recibido, referidos ambos valores al momento de
su reconocimiento.

Las subvenciones no reintegrables relacionadas con la adquisicidn de inmovilizado intangible, material e inversiones

inmobiliarias se imputan como ingresos del gjercicio en proporcion a la amortizacion de los correspondientes activos
0, en su caso, cuando se produzca su enajenacion, correccién valorativa por deterioro o baja en balance.
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Por su parte, las subvenciones no reintegrables relacionadas con gastos especificos se reconocen en la cuenta de
Perdidas y Ganancias en el mismo ejercicio en que se devengan los correspondientes gastos y las concedidas para
compensar déficit de explotacion en el gjercicio en que se conceden, salvo cuando se destinan a compensar deficit
de explotacion de ejercicios futuros, en cuyo caso se imputan en dichos ejercicios.

3.10, Provisiones y contingencias

Los Administradores de la Sociedad en la formulacién de las cuentas anuales diferencian entre:

Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados, cuya
cancelacion es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan indeterminados en cuanto a
su importe y/ o momento de cancelacion.

Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion futura esta condicionada a que ocurra, o no, uno o méas eventos futuros independientes de
la voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la probabilidad de que
se tenga que atender la obligacion es mayor que de lo contrario. Salvo que sean considerados como remotos, los
pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que se informa sobre los mismos en las notas
de la memoria.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacién posible del importe necesario para cancelar o
transferir la obligacién, teniendo en cuenta la informacion disponible sobre el suceso y sus consecuencias, y
registrandose los ajustes que surjan por la actualizacién de dichas provisiones como un gasto financiero conforme
se va devengando.

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacién, siempre que no existan dudas de
que dicho reembolso sera percibido, se registra como activo, excepto en el caso de que exista un vinculo legal por
el que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual la Sociedad no esté obligada a responder; en esta
situacion, la compensacion se tendra en cuenta para estimar el importe por el que, en su caso, figuraré la
correspondiente provisién.

3.11. Compromisos por pensiones

Planes de pensiones: la Sociedad tiene implantado un plan de pensiones de empleo para todos los empleados.
Es un plan de modalidad mixta: de aportacion definida para la contingencia de jubilacién y de prestacion
definida para las contingencias de incapacidad y fallecimiento durante el periodo de actividad del empleado
(riesgos en actividad). Las prestaciones de riesgo se encuentran aseguradas mediante contratos de seguro.
Las aportaciones a dichos planes se registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias como gastos de personal.

3.11.1. COMPROMISOS DE APORTACION DEFINIDA CON RENTABILIDAD GARANTIZADA

Plan de prevision de directivos: hasta el afio 2009 dentro de la politica retributiva establecida para los directivos
se inclufa un concepto retributivo diferido denominado “premio de permanencia/vinculacién”. La Sociedad
realizaba aportaciones a un Fondo de Inversion Mobiliario. El 1 de septiembre de 2009, la Sociedad establecio
un plan para directivos que sustituye y absorbe este premio de permanencia/vinculacién. La Sociedad contraté
un “seguro de instrumentacién de compromisos por pensiones” para asegurar los compromisos recogidos en
dicho plan de previsién (jubilacién, fallecimiento e incapacidad en el periodo activo). La aportacion que debe
realizarse sera un porcentaje de la retribucion basica del directivo (este porcentaje variara en funcion del
importe de la retribucion basica). En caso de jubilacidn o incapacidad el directivo tendra derecho al saldo
constituido en la pdliza. En caso de fallecimiento, la prestacién sera igual al 102% del importe del saldo.
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Adicionalmente, el plan de prevision también garantiza
del afio anterior.

3.12. Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad esta obligada al pago de indemnizaciones a aquellos
empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Por tanto, las
indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacion razonable se registran como gasto en el ejercicio
en el que se adopta la decision del despido.

3.13. Bonus

La Sociedad reconoce y devenga como gasto del ejercicio su mejor estimacion de la remuneracion variable
correspondiente al mismo, que es objeto de pago en ejercicios posteriores.

3.14. Impuesto sobre Sociedades

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades del ejercicio incluye tanto el impuesto corriente como, en su caso,
el impuesto diferido. Se determina siguiendo el método del pasivo basado en el Balance. Este método
contempla tanto las diferencias en los valores fiscales y contables de los ingresos y gastos, como las diferencias
existentes en los activos y en los pasivos exigibles. Es decir, se registran los activos y pasivos por impuestos
diferidos correspondientes a las diferencias temporarias existentes, a la fecha del Balance, entre el valor
contable de los activos y pasivos y su valor fiscal.

Los activos y pasivos por impuesto corriente se valoraran por las cantidades que se espera pagar o recuperar
de las autoridades fiscales, de acuerdo con la normativa vigente o aprobada y pendiente de publicacién en la
fecha de cierre del ejercicio.

Los activos por impuestos diferidos sélo se reconocen cuando su realizacion futura es probable.

El valor de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada cierre del Balance y se reduce en la medida
en que ya no sea probable que se disponga de suficientes beneficios fiscales para permitir la recuperacion del
activo fiscal. Asimismo, se revisan los activos por impuestos diferidos no registrados y se recogen en la medida
que ya sea probable su recuperacion.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se determinan usando tipos impositivos aprobados o a punto de
aprobarse en la fecha del Balance y que se espera aplicar cuando el correspondiente activo por impuesto
diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si se tiene legalmente reconocido el derecho a
compensar los activos y pasivos por impuestos corrientes y los impuestos diferidos se refieren a la misma
autoridad fiscal.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos no se descuentan y se registran a largo plazo,
independientemente de su fecha de reversion.

El Impuesto sobre Sociedades relacionado con partidas registradas directamente en el Patrimonio Neto se
registra en el mismo y no en las Cuentas de Pérdidas y Ganancias.

3.15. Transacciones en moneda extranjera

Las presentes Cuentas Anuales se presentan en euros, que es la moneda de presentacion Yy funcional de la
Sociedad.
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Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio
vigentes en la fecha de las transacciones. Al cierre del ejercicio, los activos y pasivos monetarios denominados
en moneda extranjera se convierten aplicando el tipo de cambio en la fecha del balance de situacion. Las pérdidas
y ganancias en moneda extranjera que resultan de la liquidacion de estas transacciones y de la conversién a los
tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se reconocen
en la cuenta de Pérdidas y Ganancias, excepto si se difieren en patrimonio neto como las coberturas de fiujos de
efectivo cualificadas y las coberturas de inversion neta cualificadas.

Las diferencias de cambio sobre partidas no monetarias, tales como instrumentos de patrimonio mantenidos a
valor razonable con cambios en la cuenta de Pérdidas y Ganancias, se presentan como parte de la ganancia
o pérdida en el valor razonable.

3.16. Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que las condiciones de los mismos
transfieran sustancialmente los riesgos y ventajas derivados de la propiedad al arrendatario. Los demas
arrendamientos se clasifican como arrendamientos operativos.

En las operaciones de arrendamiento financiero en las que la Sociedad actiia como arrendatario, se presenta
el coste de los activos arrendados en el balance de situacién segun la naturaleza del bien objeto del contrato
y, simultaneamente, un pasivo por el mismo importe. Dicho importe sera el menor entre el valor razonable del
bien arrendado y el valor actual al inicio del arrendamiento de las cantidades minimas acordadas, incluida la
opcion de compra, cuando no existan dudas razonables sobre su ejercicio. No se incluirdn en su calculo las
cuotas de caracter contingente, el coste de los servicios y los impuestos repercutibles por el arrendador. La
carga financiera total del contrato se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se
devenga, aplicando el método del tipo de interés efectivo. Las cuotas de caracter contingente se reconocen
como gasto del ejercicio en que se incurren.

Los activos registrados por este tipo de operaciones se amortizan con criterios similares a los aplicados al
conjunto de los activos materiales, atendiendo a su naturaleza.

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y, sustancialmente, todos los
riesgos y ventajas que recaen sobre el bien permanecen en el arrendador. Cuando la entidad acttia como
arrendadora, presenta el coste de adquisicién de los bienes arrendados de acuerdo con |a naturaleza del activo
del Balance. Los ingresos procedentes de estos contratos de arrendamiento se reconocen en la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias de forma lineal. Cuando la Sociedad actiia como arrendataria, los gastos del
arrendamiento incluyendo, en su caso, incentivos concedidos por el arrendador, se cargan linealmente a la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio.

3.17. Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio de devengo, es decir, cuando se produce la corriente
real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se produzca
la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes y de la prestacion de servicios se valoran por el
importe monetario recibido o, en su caso, por el valor razonable de la contraprestacién recibida, o que se
espera recibir, y que salvo evidencia en contrario sera el precio acordado deducido cualquier descuento,
impuestos y los intereses incorporados al nominal de los créditos. Se incluira en la valoracion de los ingresos
la mejor estimacion de la contraprestacion variable cuando no se considera altamente probable su reversion.
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Los ingresos ordinarios representan la transferencia de y'Servicios comprometidos a los clientes por:
importe que refleje la contraprestacién que la sociedad espera tener derecho a cambio de dichos bieneg'y,_
servicios. s Manel

Se establecen cinco pasos para el reconocimiento de los ingresos:

Identificar el/los contratos del cliente.

Identificar las obligaciones de desemperfio.

Determinar del precio de la transaccién.

Asignacién del precio de la transaccion a las distintas obligaciones de desempefio.
Reconocimiento de ingresos segun el cumplimiento de cada obligacion.

OB N

Los ingresos reconocidos a lo largo del tiempo, por corresponder a bienes o servicios cuyo control no se
transfiere en un momento del tiempo, se valoran considerando el grado de realizacién de la prestacion a la
fecha de balance, siempre y cuando se disponga de informacion fiable para realizar la medicion del grado de
realizacion. En caso contrario solo se reconoceran ingresos en un importe equivalente a los costes incurridos
que se espera que sean razonablemente recuperados en el futuro.

Los ingresos derivados de compromisos que se ejecutan en un momento determinado se registran en esa
fecha, contabilizando como existencias los costes incurridos hasta ese momento en la produccion de los bienes
0 servicios.

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y
los dividendos, cuando se declara el derecho del accionista a recibirlos, En cualquier caso, los intereses y
dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicién se reconocen
como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En relacion con los dividendos recibidos, cualquier reparto de reservas disponibles se calificara como una
operacion de «distribucién de beneficios» y, en consecuencia, originara el reconocimiento de un ingreso en el
socio, siempre y cuando, desde la fecha de adquisicion, la participada o cualquier sociedad del Grupo
participada por esta Ultima haya generado beneficios por un importe superior a los fondos propios que se
distribuyen. El juicio sobre si se han generado beneficios por la participada se realizara atendiendo
exclusivamente a los beneficios contabilizados en la cuenta de pérdidas y ganancias individual desde la fecha
de adquisicion, salvo que de forma indubitada el reparto con cargo a dichos beneficios deba calificarse como
una recuperacion de la inversion desde la perspectiva de la entidad que recibe el dividendo.

3.18. Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Se registran en el inmovilizado los elementos incorporados al patrimonio de la Sociedad cuyo proposito es el
de prevenir, reducir o reparar el dafio sobre el medio ambiente y que pretenden ser utilizados de forma duradera
en su actividad.

Las provisiones para riesgos medioambientales y en particular para descontaminacién de suelos, se calculan
con base en la estimacion realizada con la informacion disponible del coste a incurrir y la fecha prevista para
su realizacion, reflejandose a su valor actual.

Las restauraciones de terrenos a realizar en el futuro originan gastos de dificil cuantificacion, debido a la
complicada determinacion de la existencia o extensién de los riesgos medioambientales y la diversidad de
métodos de restauracion disponibles.

Estas restauraciones se provisionan en la medida en que exista una obligacién determinada por una

disposicion legal o contractual, por una obligacién implicita o tacita, o por la evolucion probable de la regulacién
medioambiental.
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Una vez cumplimentado el requisito de caracterizar ambientalmente los suelos de todos los emplazamientos,
realizado en 2007, con el objeto de obtener el mejor y mas actualizado conocimiento de su grado de
contaminacion, la Sociedad realiza actualizaciones periddicas y en todo caso cuando las circunstancias
ambientales as! lo aconsejen. La Sociedad continuo realizando durante 2023 una evaluacién individualizada
de los riesgos medioambientales, estando constituidas al 31 de diciembre de 2023 y 2022 las provisiones
correspondientes a las obligaciones estimadas (ver Nota 20).

Aquellas obligaciones legales, contractuales o implicitas de la empresa o compromisos adquiridos por la
misma, de cuantia indeterminada, para prevenir o reparar dafios sobre el medio ambiente se registraran como
un pasivo con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias. Por el contrario, aguellas que tengan su
origen en el desmantelamiento, retiro o rehabilitacién del inmovilizado, que se registraran como un pasivo con
contrapartida en el epigrafe de inmovilizado material al que esté afecta la actuacion.

Estas obligaciones corresponden a las concesiones administrativas, a los terrenos sobre los que existe una
decision de venta y a otros terrenos para los que existen planes de remediacion.

3.19. Estados de flujos de efectivo

La Sociedad presenta sus actividades en los estados de flujos de efectivo usando el método indirecto. En el
mismo se utilizan las siguientes expresiones con el significado que a continuacién se indica:

Actividades de explotacion: actividades que constituyen los ingresos ordinarios, asi como otras
actividades que no pueden ser calificadas como de inversién o financiacion.

Actividades de inversién: actividades de adquisicion, enajenacion o disposicién por otros medios de
activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion del
patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion.

3.20. Transacciones con partes vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente, los precios
de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que los administradores de la Sociedad
consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de
consideracioén en el futuro.

Con caracter general, las operaciones entre empresas del grupo se contabilizan en el momento inicial por valor
razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su valor razonable, la diferencia se registra atendiendo
a la realidad econdmica de la operacién. La valoracién posterior se realiza conforme a lo previsto en las
correspondientes normas.

327 Partidas corrientes y no corrientes

Se consideran activos corrientes aquellos vinculados al ciclo normal de explotacion que con caracter general se
considera de un afio, también aquellos otros activos cuyo vencimiento, enajenacion o realizacién se espera que
se produzca en el corto plazo desde la fecha de cierre del gjercicio, los activos financieros mantenidos para
negociar, con la excepcién de los derivados financieros cuyo plazo de liquidacién sea superior al afio y el efectivo
y otros activos liquidos equivalentes. Los activos que no cumplen estos requisitos se califican como no corrientes.

Del mismo modo, son pasivos corrientes los vinculados al ciclo normal de explotacion, los pasivos financieros
mantenidos para negociar, con la excepcién de los derivados financieros cuyo plazo de liquidacion sea superior
al afo y en general todas las obligaciones cuya vencimiento o extincion se producira en el corto plazo. En caso
contrario, se clasifican como no corrientes.
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4. OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DEL RIESGO |
FINANCIERO

Los principales instrumentos financieros de la Sociedad comprenden préstamos bancarios y lineas de crédito
cuyo principal propésito es la financiacién de las operaciones de la sociedad, asi como efectivo. Ademas, la
Sociedad tiene otros instrumentos financieros que derivan directamente de sus operaciones de tréfico, tales como
clientes y deudores.

Los principales riesgos que se derivan de los instrumentos financieros de la Sociedad son el riesgo de tipo de
interés, el riesgo de crédito y el riesgo de liquidez.

4.1.Riesgo de Tipo de Interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y pasivos que devengan
un tipo de interés fijo, asf como la cuantia de los flujos futuros derivados de los activos y pasivos referenciados
a un tipo de interés variable.

El objetivo de gestion para este riesgo estriba en optimizar el resultado financiero, manteniendo un grado de
volatilidad bajo de afeccion a la Cuenta de Resultados.

La Sociedad tiene referenciados a tipos de interés fijo y variable, sus facilidades financieras.

Teniendo en cuenta todo lo anterior, y realizando un analisis de sensibilidad a posibles cambios en los tipos de
interés, se puede estimar que un 0,1% de variacion en los mismos tendria un impacto bruto en la Cuenta de
Resultados de aproximadamente 86 miles de euros (95 miles de euros en 2022),

Tanto la tesoreria como la deuda financiera de la Sociedad, estan expuestas al riesgo de tipo de interés, el
cual podria tener un efecto adverso en los resultados financieros y en los flujos de caja. Por ello, la Sociedad
sigue la politica de mantener una Iinea prudente de financiar una porcién significativa de su deuda a largo plazo
a tipo fijo.

Porcentaje de deuda financiera referenciada a tipos fijos o variables cubiertos por 85%

derivados financieros ()
(1) Porcentaje de deuda financiera a largo plazo

85%

4.2.Riesgo de Tipo de Cambio

La gestion de este riesgo incluye dos tipos de riesgos, el de transaccion y el de valoracion. El primero deriva
de tener que cobrar o pagar flujos de caja en una moneda distinta al euro y el segundo hace referencia al riesgo
asumido al valorar activos o pasivos monetarios en moneda funcional distinta al euro.

Las variaciones frente al euro en los tipos de cambio de las divisas en que se instrumenta la deuda y se realizan
las operaciones (libra esterlina y délar estadounidense), pueden impactar en el resultado financiero, resultado
del ejercicio y en el patrimonio neto.

Prcentaje de cuentas a cobrar en dolares americanos / libras
esterlinas para los cuales no se tiene contratado un seguro de 8,78% 5,33%
cambio (1)

a) Se han excluido los saldos correspondientes al Impuesto Especial sobre Hidrocarburos
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La Sociedad, a cierre de 2023 mantiene toda su financiacién denominada en euros.

4.3.Riesgo de Crédito
La Sociedad Gnicamente realiza transacciones con terceras partes reconocidas y solventes.

Por lo que se refiere a clientes, es politica de la Sociedad contrastar, antes de comenzar a operar, su capacidad
de pago.

La cartera de clientes la forman, basicamente, los operadores de productos petroliferos de primer nivel, que
acttan en la Peninsula Ibérica e Islas Baleares.

La Sociedad, dada su condicién de sujeto pasivo en la tramitacion de los impuestos especiales, exige a todos
sus “clientes operadores” prestacién de “garantias”, para cubrir el riesgo de impago, manteniéndose, al tiempo,
un seguimiento permanente de las cuentas a cobrar, tanto por el servicio prestado como por los citados
impuestos.

Todo ello hace que la exposicién al riesgo de insolvencia sea minima (ver Nota 11).
Con respecto al riesgo de crédito derivado de otros activos financieros de la Sociedad, tales como efectivo y
equivalentes de efectivo, la exposicion de la sociedad al riesgo de crédito deriva de un posible impago de la

contraparte, con un riesgo maximo igual a las cantidades contratadas en estos instrumentos.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 no existe concentracion de riesgo de crédito significativa con contrapartes
no vinculadas.

El anélisis de la antigiiedad de los activos financieros en mora pero no deteriorados al 31 de diciembre de 2023
y 2022 es el siguiente en miles de euros:

Menos de 90 dias 386 336

Entre 90 y 180 dias 96 584
Mas de 180 dias - o
Total 482 920

4.4.Riesgo de Liquidez

El objetivo de la Sociedad es mantener un equilibrio entre la continuidad de la financiacion y su flexibilidad
mediante el uso de lineas de financiacién bancaria disponible y préstamos bancarios con una estructura de
vencimiento de largo plazo para la mayor parte de su deuda y teniendo lineas a corto plazo para la gestion de
los flujos de circulante.

La Sociedad tiene concedidos préstamos pendientes de amortizar y lineas de crédito con entidades bancarias
por un importe total de 1.490.136 miles de euros, de las cuales se encontraban sin disponer 902.959 miles de
euros al final del ejercicio 2023. En el ejercicio anterior, las lineas de financiacion contratadas alcanzaban el
importe de 1.211.552 miles de euros de las cuales se encontraban sin disponer 576.754 miles de euros.

La Sociedad tiene diversificado el riesgo de liquidez con un nimero importante de entidades financieras y con

una variedad de instrumentos financieros, incluyendo préstamos bilaterales, lineas “"revolving” plurianuales y
polizas de crédito. La Sociedad tiene una prevision de tesorerfa mensualizada en el corto plazo y con
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seguimiento anual en los préximos afios, conociend
financieros.

Al cierre del ejercicio 2023, los vencimientos previstos para 2024 de los pasivos financieros con entidades de
credito cuyo importe asciende a 109.806 miles de euros, es inferior a la disponibilidad de fondos, déterminada
como la suma de: a) el efectivo y equivalentes de efectivo y activos financieros a corto plazo; b) la generacion
de caja anual prevista para 2024; y c) las lineas de descuento y pdlizas de crédito comprometidas por entidades
de credito, no utilizadas y con un vencimiento inicial superior a un afio (ver Nota 18).

4.5.Estimacion del valor razonable:

La tabla que se muestra a continuacién incluye un analisis de los instrumentos financieros que se valoran a
valor razonable, clasificados por método de valoracion. Los distintos niveles se han definido como sigue:

* Nivel 1: estimaciones que utilizan precios cotizados sin ajustar en mercados activos para activos o
pasivos identicos, a los que la empresa pueda acceder en la fecha de valoracién.

e Nivel 2: estimaciones que utilizan precios cotizados en mercados activos para instrumentos
similares u otras metodologias de valoracion en las que todas las variables significativas estan
basadas en datos de mercado observables directa o indirectamente.

e Nivel 3: estimaciones en las que alguna variable significativa no esta basada en datos de mercado
observables.

Las siguientes tablas presentan los activos y pasivos de la Sociedad valorados a valor razonable al 31 de
diciembre de 2023 y 2022,

Nivel Nivel2  Nivel3

Activos

Instrumentos financieros derivados (Notas 9y 19) - 7.436 - 7.436
Total activos - 7.436 - 7.436
Pasivos

Instrumentos financieros derivados (Notas 9y 19) - 689 - 689
Total pasivos - 689 - 689

Nivel:2
Activos
Instrumentos financieros derivados (Notas 9y 19) - 19.786 - 19.786
Total activos - 19.786 - 19.786
Pasivos
Instrumentos financieros derivados (Notas 9y 19) - 1.027 - 1.027
Total pasivos - 1.027 - 1.027

No hubo traspasos entre los Niveles 1y 2 durante los ejercicios 2023 y 2022,

4.5.1.Técnicas de valoracion empleadas para obtener los valores razonables del Nivel 2

Los derivados de cobertura comprenden contratos de permutas de tipo de interés y de cobertura del precio
de la electricidad. Las permutas de tipo de interés se valoran a valor razonable empleando los tipos de
interés implicitos de mercado. Los riesgos de crédito no son significativos para |os derivados del Nivel 2.

Las coberturas del precio de la electricidad se valoran a valor razonable empleando las cuentas de futuro
publicadas en fuentes de datos externas segun los vencimientos del instrumento de cobertura.

25




Informe Anual
EXOLUM Corporation, S.A.

El departamento de Finanzas de la Sociedad, el cual reporta directamente al Global Finance Lead, recibe
de las entidades financieras las valoraciones de los activos financieros requeridas a efectos de presentacion
de informacion financiera, revisando los procedimientos de valoracion y los resultados obtenidos.

5. INMOVILIZADO MATERIAL

El detalle del movimiento del inmovilizado material durante los ejercicios 2023 y 2022, expresado en miles de
euros, ha sido el siguiente:

2023 | L : ' Saldo’ (i Altasio  ‘Salidas; |

Traspasos  Saldo final |

i _ iniclal | dotaciones  obajas ‘
Coste

Terrenos y construcciones 442 476 234 (23) 7.204 449,891
istelaciones theniees 1.856.262 4471 : 49311 1.910.044
maquinaria ‘

Otro inmovilizado:

- Elementos de transporte 315 - (42) - 273
- Resto 111.865 364 - 2.390 114.619
Inmovilizado material en curso 100.260 42.804 - (65.723) 77.341
Total coste 2.511.178 47.873 (65) (6.818)  2.552.168
Amortizacion acumulada

Construcciones (203.741) (8.028) - - (211.769)
Instelacionss Benicasy (1.450.728) (31.703) . - (1482.431)
maquinaria

Otro inmovilizado:

- Elementos de transporte (314) - 41 - (273)
- Resto (33.060) (1.835) - - (34.895)
Total amortizacion acumulada  (1.687.843) (41.566) a1 - (1.729.368)
Total inmovilizado material 823.335 6.307 (24) (6.818) 822.800

neto
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Saldo Altas o Salidas’

St : s Traspasos
inicial dotaciones  obajas P

Coste

Terrenos y construcciones 440.526 - - 1.950

Instalaciones técnicas y 1.830.257 2.016 « 23.989

maquinaria

Otro inmovilizado:

- Elementos de transporte 331 - (16) - 315
- - Resto 108.061 971 (7) 2.840 111.865

Inmovilizado material en curso 98.759 29.988 - (28.487) 100.260

Total coste 2.477.934 32.975 (23) 292 2.511.178

Amortizacion acumulada

Construcciones (195.795) (7.946) - - (203.741)

Instalaciones técnicas y (1.419.512) (31.216) - - (1.450.728)

maquinaria

Otro inmovilizado:

- Elementos de transporte (327) (3) 16 - (314)

- Resto (31.149) (1.917) 6 - (33.060)

Total amortizacion acumulada (1.646.783) (41.082) 22 - (1.687.843)

Total inmovilizado material neto 831.151 (8.107) (1) 292 823.335

Las altas mas significativas durante el ejercicio 2023, corresponden a inversiones en integridad de
infraestructuras y automatizacion (mejoras de eficiencia), a proyectos medioambientales y de seguridad ya
inversiones comerciales (tanto para la renovacién como para la contratacién de nuevos servicios o productos).
Los traspasos se deben a finalizaciones Yy puesta en marcha de obras en instalaciones de almacenamiento y
transporte por importe de 58.905 y 28.799 miles de euros en 2023 y 2022, respectivamente.

La Sociedad procedi6 a actualizar determinados activos inmovilizados recogidos en su balance al 31 de
diciembre de 2012, de conformidad con la Ley 16/2012, de 27 de diciembre. E| efecto de dicha actualizacion
sobre el inmovilizado material al 1 de enero de 2013 fue de 45.109 miles de euros. Las cuentas afectadas por
la mencionada actualizacion y su efecto al 31 de diciembre de 2023 y 2022 se muestran en el cuadro adjunto,
en miles de euros:

‘Concepto Incremento | ‘Amortiz.  [Efecto [Incremento | Amortiz. " |Efecto
neto (! Acumulada | neto | neto® lAcumulada | neto

Terrenos y construcciones 25.478 (7.926) 17.552 25.452 (7.536) 17.916
Instalaciones técnicas y

maquinaria 12.720 (11.355)  1.365 12.448 (11.394)  1.054
Otro inmovilizado @ 5.997 (10)  5.987 5.997 (10)  5.987
Total 44.195 (19.291) 24.904 43.897 (18.940) 24.957

(1) Incremento neto de los bienes actualizados que permanecen en el inmovilizado material
(2) Principalmente productos petroliferos Que se encuentran de forma permanente cebando la red de oleoductos e hidrantes

El efecto de la actualizacién sobre las amortizaciones de los ejercicios 2023 y 2022 ha sido de 351 y 623 miles
de euros, respectivamente.

La Sociedad procedié a la actualizacion de los valores de su inmovilizado material al amparo de [as
disposiciones del Real Decreto-Ley 7/1996 de 7 de junio.
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Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 no hay costes brutos estimados de desmantelamiento incluidos como mayor
valor de los activos, al haberse finalizado las tareas que estaban pendientes de realizar.

El epigrafe “Otro inmovilizado” incluye la parte de productos petroliferos que se encuentra de forma permanente
cebando la red de oleoductos e hidrantes. El valor en libros de estos productos asciende a 73.464 miles de
euros en ambos ejercicios, de los cuales 5.987 miles de euros son consecuencia de la actualizacion de valores
de la Ley 16/2012.

Durante los dos Ultimos ejercicios, las Cuentas de Pérdidas y Ganancias han incluido las siguientes partidas
correspondientes al inmovilizado material, en miles de euros:

Concepto

Pérdidas por enajenacion o ] o
Beneficios por enajenacion 519
Total 519 -

El beneficio de 2023 corresponde a la venta de unos terrenos propiedad de la Sociedad.

Al cierre de los ejercicios 2023 y 2022 la Sociedad tenia elementos de inmovilizado material totalmente
amortizados que seguian en uso, por importe de 1.120 y 1.093 millones de euros, respectivamente.

Al cierre del ejercicio 2023 hay inmovilizado afecto a reversion, relacionado con las instalaciones en puertos sujetas
a concesiones administrativas (Nota 3.1), cuyo importe neto asciende a 93.301 miles de euros (98.843 miles de
euros en 2022).

La Sociedad tiene contratadas pélizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a los que estan sometidos los

diversos elementos de su inmovilizado material, asi como las posibles reclamaciones que se le pueden presentar
por el ejercicio de su actividad, entendiendo que dichas pélizas cubren de manera suficiente dichos riesgos.

6. INVERSIONES INMOBILIARIAS

El detalle del movimiento de las inversiones inmobiliarias durante los ejercicios 2023 y 2022, expresado en
miles de euros, ha sido el siguiente: ‘

‘Saldo’ ' |Altaso = Salidas

Bosal

| Traspasos

; inictal  dotaciones o bajas.
yoverey e A A e P

Terrenos y construcciones 16.744 - - (7.902) 8.842
Total coste 16.744 - - (7.902) 8.842
Deterioro '

Terrenos y construcciones (915) - - - (915)
Total deterioro (915) - - - (915)
Amortizacion acumulada

Construcciones (303) (7) - - (310)
Total amortizacion acumulada (303) (7) - - (310)
Total inversiones inmobiliarias neto 15.526 (") - (7.902) 7.617
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ST 2 A
MBRE

"TIMBRES
"DEL ESTADO|

Saldo Altas 0
inicial dotaciones

Terrenos y construcciones 16.744 - - -

Total coste 16.744 - - -

Deterioro

Terrenos y construcciones (915) - - -

Total deterioro (915) - - - (915)
Amortizacién acumulada

Construcciones (298) (5) - - (303)
Total amortizacion acumulada (298) (5) - - (303)
Total inversiones inmobiliarias neto 15.531 (5) - - 15.526

La Sociedad ha traspasado al epigrafe de “activos no corrientes mantenidos para la venta" un terreno que
espera vender en 2024,

La Sociedad procedio a actualizar determinadas inversiones inmobiliarias recogidas en su balance al 31 de
diciembre de 2012, de conformidad con la Ley 16/2012, de 27 de diciembre. El efecto de dicha actualizacion
sobre las inversiones inmobiliarias al 1 de enero de 2013 fue de 268 miles de euros. Las cuentas afectadas por
la mencionada actualizacion y su efecto al 31 de diciembre de 2023 y 2022 se muestran en el cuadro adjunto,
en miles de euros:

Concepto Incremento | Amortiz Efecto! |Incremento”| "Amortiz. [Efecto
neto () Acumulada | ‘neto neto (1) Acumulada | neto
Terrenos y construcciones 397 (16) 381 409 (16) 393

Total 397 (16) 381 409 (16) 393

M Incremento neto de los bienes actualizados que permanecen en inversiones inmobiliarias

La Sociedad tiene suscritos contratos de arrendamiento operativo para parte de sus inversiones inmobiliarias.
Los ingresos de los proximos afios derivados de los contratos de arrendamiento se actualizaran segun el IPC
anual.

Durante los dos Ultimos ejercicios, la Cuentas de Pérdidas y Ganancias han incluido las siguientes partidas
correspondientes a inversiones inmobiliarias, en miles de euros:

Concepto e
Ingresos por alquileres 327 227
Total 327 227

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el coste de los solares registrados en el epigrafe “Inversiones inmobiliarias”
del activo del Balance asciende a 8.119 y 16.389 miles de euros respectivamente.

El valor bruto de las inversiones inmobiliarias asciende a 8.843 miles de euros en 2023 (16.744 miles de euros
en 2022). La Sociedad realiza una revisién periddica del importe recuperable de los elementos incluidos en el
epigrafe “Inversiones inmobiliarias” del activo del Balance de situacion de acuerdo con los criterios descritos

en la Nota 3.4. A 31 de diciembre de 2023 y 2022 este epigrafe se encuentra deteriorado en 915 miles de
euros.

El valor razonable de las inversiones inmobiliarias se aproxima a su valor contable.
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Al cierre de los ejercicios 2023 y 2022, no existian compromisos para adquisicion de inversiones inmobiliarias.

Al cierre de los ejercicios 2023 y 2022 la Sociedad tenia elementos de inversiones inmobiliarias totalmente
amortizados que seguian en uso, por importe de 173 miles de euros.

La politica de la Sociedad es formalizar pdlizas de seguro para cubrir aguellos posibles riesgos a que estén
sujetos los diversos elementos clasificados en el epigrafe de “Inversiones inmobiliarias”. Al 31 de diciembre de
2023 y 2022, se estima que la cobertura ofrecida por dichas pélizas es suficiente.

7. ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA

La Sociedad tiene la intencion firme de vender en el corto plazo uno de los terrenos anteriormente clasificado en
el eplgrafe de “inversiones inmobiliarias”. Dado que se cumplen los requisitos establecidos en el Plan General de
Contabilidad para que dichos activos sean clasificados como Activos no corrientes mantenidos para la venta, al
cierre del ejercicio 2023 se ha procedido a realizar las oportunas reclasificaciones.

La descripcion detallada de los elementos patrimoniales clasificados en este epigrafe es la siguiente:

Terrenos 7902 -
Total 7.902 -

La Sociedad ha traspasado al epigrafe “Activos dispuestos para la venta” un terreno que espera vender en 2024,

No se han reconocido resultados significativos en la cuenta de pérdidas y ganancias ni en el estado de cambios
en el patrimonio neto derivados de esta reclasificacion.

8. INMOVILIZADO INTANGIBLE

El detalle del movimiento de este epigrafe durante los ejercicios 2023 y 2022, expresado en miles de euros, ha
sido el siguiente:

P e ; ‘Saldo© | Altaso ' Salidas’ @ .o
202t | inicial | dotaciones obajas [T

Coste

Derechos de uso 6.852 - - - 6.852
Concesiones administrativas 9.219 - - - 9.219
I+D Productos terminados 254 - - - 254
Aplicaciones informaticas 80.555 - - 10.902 91.457
Inmovilizado en curso 8.295 8.066 - (4.084) 12.277
Total coste 105.175 8.066 - 6.818 120.059
Amortizacién acumulada

Derechos de uso (3.511) (477) - - (3.988)
Concesiones administrativas (3.420) (455) - - (3.875)
I+D Productos terminados (254) C s - (254)
Aplicaciones informaticas (64.744) (7.579) - - (72.323)
Total amortizacién acumulada (71.929) (8.511) - B (80.440)
Total inmovilizado intangible neto 33.246 (445) - 6.818 39.619
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mejorados. P
Saldo Altas o Salidas Saldo

2022 inicial dotaciones o bajas iaspasos final
Coste
Derechos de uso 6.852 - - - 6.852
Concesiones administrativas 9.219 - - - 9.219
1+D Productos terminados 254 - - - 254
Aplicaciones informaticas 74,788 - - 5.767 80.555
Inmovilizado en curso 10.492 3.862 - (6.059) 8.295
Total coste 101.605 3.862 - (292) 105.175
Amortizacion acumulada
Derechos de uso (3.035) (476) - - (3.511)
Concesiones administrativas (2.965) (455) - - (3.420)
I+D Productos terminados (254) - - - (254)
Aplicaciones informaticas (58.035) (6.709) - - (64.744)
Total amortizacion acumulada (64.289) (7.640) - - (71.929)
Total inmovilizado intangible neto 37.316 (3.778) - (292) 33.246

La Sociedad, al cierre de los ejercicios 2023 y 2022, tenia elementos de inmovilizado intangible totalmente
amortizados por importe de 48.867 y 41.985 miles de euros respectivamente.

A cierre de los ejercicios 2023 y 2022 no existen elementos de inmovilizado intangible que no estén afectos
directamente a la explotacion.

9. ANALISIS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El valor en libros de cada una de las categorias de instrumentos financieros establecidas en la norma de
registro y valoracion, es el siguiente, expresados en miles de euros:

9.1. Clasificacion de activos financieros

‘Instrumentos Financieros alLargo Instr Financieros
Plazo a Corto'Plazo'(1

Instrumentos de Créditos Créditos
Ratrimonio ‘Derivados Ofros | ' Derivados Otros
2023 | 20220 | 202371120227 [ 2023 [ 2022 | 2023 [ 2022 |

193 2.053 600 50.917 146.461 72974 147.254 125944

Activos financieros a coste

amortizado

Activos financieros a coste  169.292 156,717 - - - - 169.292 156.717
Derivados - - 5462 11.314 1974 8472 7.436 19.786
TOTAL 169.485 158,770 6.062 62.231 148.435 81.446 316.546 302.442

(1) Del saldo han sido excluidos los imporles correspondientes al Impuesto Especial de Hidrocarburos por imporle de 711.032 miles de
euros en 2023 y 921.531 miles de euros en 2022. Asimismo, los activos por obligaciones legales, directas o indirectas, con
Administraciones Publicas han sido excluidos del saldo de “"deudores comerciales y otras cuentas a cobrar”,
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La Sociedad, a cierre de diciembre 2023, tiene formalizadas dos inversiones en Agrupaciones de Interés
Econdmico (AIE), clasificadas como Activos financieros a coste amortizado — instrumentos de patrimonio. La
actividad de éstas dos agrupaciones es el arrendamiento de activos dirigidos por otra entidad no vinculada a
la Sociedad, que es la que retiene tanto la mayoria de los beneficios como los riesgos de la actividad,
acogiéndose la Sociedad unicamente a los incentivos fiscales regulados por la legislacion espafiola. La
Sociedad registra el correspondiente ingreso financiero generado por diferencia entre la deuda registrada frente
a la Hacienda Publica espafiola acreedora por las bases imponibles negativas imputadas que van generando
las AIE y las inversiones realizadas en las mismas (Notas 23.9. y 24).

El desglose de los activos financieros a coste amortizado a corto plazo es el siguiente:

Créditos Derivados Otros. : ‘ o 2022

Otras inversiones financieras 1.731 3.695

Partidas a cobrar 68.469 56.336
Créditos con empresas del Grupo (Nota 28) 76.261 12.945
Total 146.461 72.974

(1) Delsaldo han sido excluidos los Importes correspondientes al Impuesto Especial de Hidrocarburos por importe de 711.032 miles
de euros en 2023 y 921.531 miles de euros en 2022. Asimismo, los activos por obligaciones legales, directas o indirectas, con
Administraciones Publicas han sido excluidos del saldo de “deudores comerciales y otras cuentas a cobrar”.

9.2. Clasificacion de pasivos financieros

:_-,-,., e A T g Tt V. A A_-.Deudas con | B ] B
‘ Entidades de Derivados Otros

Instrumentos Financieros:a Largo Crédito

Plazo i , ‘
““”"‘”‘““‘”“—““‘_"“”"““""”’“““‘"""“'2023‘“"‘“‘ "‘““202'2j"“ “""‘2023"‘“"**2022 _ mm
Pasivos financieros a coste ' ‘ N

emcmyle- et v 479.849  573.620 7.072 9.962 486.921 583.581
Derivados de cobertura - - 661 1.027 661 1.027
TOTAL 479.849 573.620 7.733 10.989 487.582 584.608

: ; : Detdasicon i
Instrumentos Financieros a.Corto. Entidades de Derivados Otros TOTAL
Plazo ; ' : . Credito :

Pasivos financieros a coste

amortizado o coste™ 109.806 62.398 144339 121902 254,145 184.300
TOTAL 109.806 62.398  144.339  121.902 254.145 184.300

(1) Del saldo han sido excluidos los importes correspondientes a los pasivos por obligaciones legales, directas o indirectas, con
Administraciones Publicas dado que en este analisis solo se incluyen los instrumentos financleros.
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10. INVERSIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS -

El desglose de los instrumentos de patrimonio, en miles de euros, es como sigue:

“Concepto

Participacion en empresas del Grupo 158.276 145.701
Exolum Aviation, S.A. 61.702 61.702
Exolum International UK Ltd. 75.881 75.881
CLH México Logistica S.A. de C.V. 1.816 1.769
CLH América Inc. 120 120
Exolum Aviation France, Société Par Actions Simplifiée - 87
Exolum Solutions, S.L. 15.142 6.142
Exolum Aviacién Per(, S.A. 2 -
Cibeles RE, S.A. 3.600 -
Exolum Finance, S.A. 16 -
Participacion en empresas multigrupo y asociadas 11.016 11.016
Terminales Quimicos, S.A. 6.016 6.016
Terminal Puerto de Tartessos, S.A. 5.000 5.000
Total 169.292 145,717

Cibeles RE, S.A. se constituyé como filial del Grupo Exolum el 15 de diciembre de 2023, con un capital de
3.600 miles de euros, siendo su accionista tnico Exolum Corporation, S.A. y con residencia fiscal en
Luxemburgo, que tiene por objeto la realizacién de operaciones de reaseguro en Luxemburgo y en el extranjero,
para el resto de sociedades del Grupo Exolum.

En fecha 1 de diciembre de 2023 se modificé la denominacion social de CLH France a Exolum Aviation France,
Société Par Actions Simplifiée (en adelante, Exolum Aviation France). Asimismo, en esta misma fecha Exolum
Corporation, S.A. transmitio su participacién en esta sociedad a Exolum Aviation, S.A., de modo que Exolum
Aviation France esta participada actualmente al 100% por Exolum Aviation, S.A.

Exolum Corporation, S.A., adquirié en diciembre de 2023 el 100% de las participaciones de la entidad Blue
Business Capital, S.A.U. entidad con residencia fiscal en Esparia. Asimismo, la sociedad modificé su
denominacion social a Exolum Finance, S.A. Exolum Finance, S.A. se ha creado con el objetivo de actuar como
sociedad financiera del Grupo Exolum gestionando de manera eficiente las inversiones del Grupo. Durante el
ejercicio 2023 se ha realizado una aportacion de capital de 15 mil euros.

Durante el gjercicio 2023 la Sociedad ha realizado aportaciones de capital a su filial Exolum Solutions S.L. por
un importe total de 9.000 miles de euros (3.239 miles de euros en 2022).

Durante el ejercicio 2023 la Sociedad ha realizado aportaciones de capital a su filial CLH México Logistica S.A.
de C.V. por un importe total de 47 miles de euros (10 miles de euros en 2022).

A 31 de diciembre de 2023 la Sociedad ha realizado un analisis de recuperabilidad de la inversion financiera en
CLH América Inc., manteniendo el deterioro acumulado por el importe de 47 miles de euros.
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10.2. Participacién en empresas multigrupb y asociadas

Eraccion de capital  Derechos de voto
Nombre y domicilio Actividad Directo  Indirecto  Directo  Indirecto
% % % %

2023
Terminales Quimicos, S.A. Almacenamiento 50 - 50 -
: Almacenamiento y
Terminal Puerto Tartessos, S.A. distibucibn 50 - 50 -
Logistica y distribucién :
WIN4H2-R1, S.L. hidrégeno - 50 50
: Almacenamiento y
H2Vector Energy Technologies, S.L. transporte - 25 - 25
2022
Terminales Quimicos, S.A. Almacenamiento 50 - 50 -
; Almacenamiento
Terminal Puerto Tartessos, S.A. v distribucion 50 - 50 -
Produccién y
WIN4H2-R1, S.L. stUministro - 50 - 50

En marzo de 2023, Exolum Solutions, S.L., adquirié el 24,95% de la sociedad H2Vector Energy Technologies,
S.L. H2Vector Energy Technologies, S.L. es una start-up tecnolégica cuya finalidad es ofrecer y desarrollar
soluciones que descarbonicen la sociedad y fomenten la electrificacion a través del empleo del hidrégeno
renovable. H2Vector Energy Technologies, S.L. investiga en sus instalaciones las tecnologias basadas en
liquidos orgénicos para el almacenamiento y transporte de hidrégeno verde.

Ninguna de las empresas asociadas en |as que la Sociedad tiene participacion cotiza en Bolsa.
Los importes més significativos del capital, reservas, resultado del ejercicio y otra informacién de interés, son

como siguen, expresados en miles de euros (en los casos que la moneda funcional no sea el euro, se aplica el
tipo de cambio de cierre del gjercicio):

Patrimonio'nefo

Resultado

! “ Moneda g
Sociedad : Capital Reservas del
ST : funcional ejercicio

Diferencias
de
conversion

Ingresos
diferidos

2023

Terminales Quimicos, S.A. Euro 1.112 24146 4.858 - -
Terminal Puerto Tartessos, S.A. Euro 100 (80) - - -
WIN4H2-R1, S.L. Euro 24 (6) (14) - -
H2Vector Energy Technologies, SL  Euro 27 ' 5 2 - -
2022

Terminales Quimicos, S.A. Euro 1.112 25153 5.379 - -
0OQ Logistics L.L.C, Dolar - - 10.497 - -
Terminal Puerto Tartessos, S.A. Euro 100 (41) (39) - -
WIN4H2-R1, S.L. Euro 4 (1) (5) - -
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2023

Terminales Quimicos, S.A. Euro 4.558 6.016
Terminal Puerto Tartessos, S.A. Euro - 5.000
WIN4H2-R1,S.L. Euro (14) -
H2Vector Energy Technologies, S.L. Euro 6 -
2022

Terminales Quimicos, S.A. Euro 11.184 6.016
0OQ Logistics L.L.C. Délar 30.470 -
Terminal Puerto Tartessos, S.A. Euro (57) 5.000
WIN4H2-R1, S.L. Euro (5) -

_._recibidos

Dividendos

3.000
8.094

11. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS A

COBRAR

Al cierre de los ejercicios 2023 y 2022 el detalle de saldos de estas cuentas es como sigue (en miles de euros):

‘Conceptor 1 e
Clientes por ventas y prestacion de servicios

T 774017

2020

963.862
Clientes Empresas del Grupo y Vinculadas (Nota 28) 2.938 7.221
Deudores varios 3.380 6.461
Personal 2.145 2.166
Otros créditos con las Administraciones Publicas (Nota 23) 10.294 9.876
Provisién de insolvencias (2.979) (1.845)
Total 789.795 987.741

M Incluye impuestos especiales

La Sociedad analiza individuaimente los importes pendientes de cobro de cada cliente, provisionando como
insolvencias aquellos que considera de dudoso cobro. El movimiento de la provisién de insolvencias de

deudores en los ejercicios 2023 y 2022 es el siguiente, en miles de euros:

Concepto

Saldo inicial (1.845) (1.732)
Dotacion por deterioro de valor de cuentas a cobrar (1.324) (388)
Reversién de importes no utilizados 190 275
Cuentas a cobrar dadas de baja por incobrables - -
Saldo final (2.979) (1.845)
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12. EXISTENCIAS

La composicion del epigrafe de existencias al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es la siguiente, en miles de
euros:

Concepto

Productos petroliferos 52.943 38.805
Aditivos, colorantes y trazadores 4.445 2.850
Materiales para consumo y otros 3.925 3.677
Total ' 61.313 45,332

A cierre del ejercicio 2023 el epigrafe “Productos petroliferos” se encuentra deteriorado en 1.124 miles de
euros, mientras que a cierre del ejercicio anterior no existia deterioro.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 no existen compromisos de adquisicidn de existencias.

13. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

Al cierre de los ejercicios 2023 y 2022 el detalle de saldos en estas cuentas es como sigue, en miles de euros:

Concepto - : 2023 2022

Efectivo en caja y bancos 29.697 4.480

Total 29.697 4.480
14. CAPITAL

El capital social de la compaiiia es de 84.629.155,20 euros representado por 70.524.296 acciones de 1,2 euros
de valor nominal cada una, distribuidas en tres clases: la clase C, constituida por 68.279.401 acciones
nominativas, y las clases B y D, constituidas por 465.846 y 1.779.049 acciones al portador, respectivamente.
Todas ellas estan integramente suscritas y desembolsadas.

Las acciones de la Clase C y la Clase D son las acciones ordinarias de la Sociedad, mientras que las acciones
de la Clase B son acciones sin voto.

La ultima variacién del capital social fue la ampliacion de capital acordada por la Junta General Ordinaria de

Accionistas celebrada el dia 17 de junio de 2019, que determind la creacién de las acciones sin voto de la
Clase B.

El desglose del accionariado al 31 de diciembre de 2023y 2022, con indicacion del porcentaje de participacion
es el siguiente;
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.| capital'social. derechos = pital social - derechos |

G i | devoto - UESI2RTS L devoto
Servet Investments, S.a.r.l. 24,84 25,00 24,84 25,00
Borealis Spain Parent, B.V. 24,61 2477 24,61 24,77
MEIF 5 Rey Holdings, S.L. 19,87 20,00 19,87 20,00
Vaugirard Infra S.L. 9,93 10,00 9,93 10,00
Zubita Investments Holding B.V. 9,93 10,00 9,93 10,00
Castillo Spanish Holdings LP 9,93 10,00 9,93 10,00
Otros 0,89 0,23 0,89 0,23
Total 100,00 100,00 100,00 100,00

El Real Decreto-Ley 6/2000, de 23 de junio, de Medidas Urgentes de Intensificacion de ia Competencia de
Mercados de Bienes y Servicios, dispone en su articulo 1 la ampliacién del accionariado de la Sociedad,
limitando la participacién directa o indirecta en su accionariado, en una proporcion no superior al 25% del capital
o de los derechos de voto de la entidad, y disponiendo que la suma de las participaciones, directas o indirectas,
de aquellos accionistas con capacidad de refino en Espafia no podra superar el 45%.

15. RESERVAS

El detalle de las reservas expresado en miles de euros es como sigue:

Concepto 0 i i o Nl il
Reserva legal . 16.926 16.926

Otras reservas:

- Reserva de revalorizacion Real Decreto-Ley 7/1996 20.108 20.108
- Reserva de revalorizacion Real Decreto-Ley 16/2012 (Nota 3.1) 43.108 43,108
- Diferencias por ajuste del capital a euros 142 142
- Reservas voluntarias - 37.719 17
Total 118.003 80.301

Las restricciones a la disponibilidad de las reservas son las siguientes:

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una cifra igual al diez
por ciento del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el veinte por ciento del
capital social. La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del
diez por ciento del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere
el veinte por ciento del capital social, esta reserva solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre
que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

A 31 de diciembre de 2023 y 2022, esta reserva estaba completamente constituida.

La reserva de actualizacién Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, podrad destinarse, sin devengo de
impuestos, a eliminar los resultados contables negativos, tanto los acumulados de ejercicios anteriores como
los del propio ejercicio, o los que puedan producirse en el futuro y a ampliacion del capital social. A partir del 1
de enero del afio 2007 (transcurridos diez afios contados a partir de la fecha del Balance en el que se reflejaron
las operaciones de actualizacién) se pueden destinar a reservas de libre disposicion, siempre que la plusvalia
monetaria haya sido realizada. Se entendera realizada la plusvalia en la parte correspondiente a la
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amortizacion contablemente practicada o cuando los elementos patrimoniales actualizados hayan sid f:’.:; ;
transmitidos o dados de baja en los libros de contabilidad. Si se dispusiera del saldo de esta cuenta en form
distinta a la prevista en el Real Decreto-Ley 7/1996, dicho saldo pasaria a estar sujeto a tributacién. Al 31 d
diciembre de 2023 y por este concepto, cabe destinarse a reservas de libre disposicién 2.283 miles de eur:
(1.825 miles de euros en 2022).

De conformidad con la Ley 16/2012, el plazo para efectuar la comprobacion por parte de la Administracidn
Tributaria es de tres afios a contar desde la fecha de presentacion de la declaracion del gravamen
correspondiente. Una vez comprobado y aceptado el saldo, o bien transcurrido el plazo de tres afos
mencionado, el saldo de la reserva por revalorizacion de la Ley 16/2012 podra destinarse a eliminar resultados
contables negativos, o bien a ampliar el capital social de la Sociedad. Transcurridos diez anos, el saldo podra
destinarse a reservas de libre disposicion. El saldo de la cuenta no podra ser distribuido, directa o
indirectamente, hasta que los elementos patrimoniales actualizados estén totalmente amortizados, hayan sido
transmitidos o dados de baja en el balance. Durante el ejercicio, la cuenta de reservas correspondientes a Ia
Ley 16/2012 no ha tenido movimientos. Al 31 de diciembre de 2023 y por este concepto, cabe destinarse a
reservas de libre disposicion 3.490 miles de euros.

16. RESULTADO DEL EJERCICIO Y DIVIDENDO A CUENTA

La aplicacion del resultado de la Sociedad del ejercicio 2023 que resulta de la propuesta de distribucion de
resultados que los Administradores propondran a la Junta de Accionistas, asi como la distribucién del resultado
de 2022, expresado en miles euros, es la siguiente:

‘Base de reparto

Pérdidas y Ganancias ' 300,665 294.676
Total 300.665 294.676

Distribucion

Dividendo a cuenta 243.222 159.954
Dividendo complementario 57.441 97.020
Reserva voluntaria 2 37.702
Total 300.665 294.676

El dividendo del ejercicio 2023 asciende a 4,2686 euros por accion, de los que 0,8199 euros por accion
corresponden al complementario.

El reparto del dividendo a cuenta de los resultados del ejercicio 2023 fue acordado por el Consejo de
Administracion con fecha 14 de diciembre de 2023. Tal acuerdo se tomé una vez comprobado que este importe
no sobrepasaba el limite legal establecido por el articulo 277 b) del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
de Capital, en cuanto al beneficio obtenido en el ejercicio hasta la fecha, y con base en el siguiente estado
contable de liquidez al 31 de octubre de 2023 y el previsional al 21 de diciembre de 2023, en miles de euros:
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IiEstado contableideiligidezal3140:2028 0l B e B
1.1. Tesoreria (Caja) y equivalentes de efectivo 184.191

1.2. Préstamos y lineas de crédito por disponer 906.852
-1.2.1. Disponibles 1.499.950
- 1.2.2. Dispuestas (593.098)

1.3. Liquidez existente (= 1.1 + 1.2) 1.091.043
l. Estado previsional/de liquidez al 21.12.2023 R
Il.LA. Prevision de cobros de 01.11.23 al 21.12.23 2.028.908

- A.1. Por operaciones ordinarias 119.753
- A.2. Por impuestos especiales 1.909.155
I.B. Prevision de pagos de 01.11.23 al 21.12.23 (1.894.559)
- B.1. Por operaciones ordinarias (86.690)
- B.2. Por impuestos especiales (1.800.000)
- B.3. Amortizacion de préstamos (7.869)
Il.C. Netos cobros/pagos (=IL.A + 11.B) 134.349
I.D. Previsién de liquidez antes de dividendo (=13 + 1.C) 1.225.392
1l.E. Dividendo a cuenta del ejercicio 2023 (243.222)
ILF. Previsién de liquidez después dividendo (=I1.D+ IL.E) 982.170

De conformidad con los estados precedentes y los importes de préstamos y lineas de crédito no dispuestas, la
Sociedad contaba, a la fecha de aprobacién del mencionado dividendo, con la liquidez necesaria para proceder
al pago del mismo.

El dividendo a cuenta se abono el 21 de diciembre de 2023.

En los tltimos 5 ejercicios la Sociedad ha distribuido los siguientes dividendos, en miles de euros:

L e anas s iana a0 DN e
Dividendos distribuidos 256.974 241.727 178.932 270.162 240.244

17. SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS RECIBIDOS

Durante los ejercicios 2023 y 2022, la Sociedad ha imputado a resultados 175 y 296 miles de euros,
respectivamente, en concepto de ingresos por subvenciones de capital.

El saldo en Balance correspondiente a las subvenciones de capital recibidas al 31 de diciembre de 2023 y 2022
se desglosa como sigue, en miles de euros:

FOrganismocedentel i B e B 2023 P 2022

Unién Europea - o S B 1.935 2.023
Diputacion Foral de Vizcaya 704 747
Total 2.639 2.770

Las subvenciones de la Unidn Europea estan asociadas a la construccién de lineas de oleoductos e
instalaciones de almacenamiento y la de la Diputacién Foral de Vizcaya lo esté a la construccion de la nueva
instalacion de almacenamiento de "El Calero”.

No existe ningtin incumplimiento de las condiciones o compromisos asociados a estas subvenciones.
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18. DEBITOS Y PARTIDAS A PAGAR

El desglose, en miles de euros, es el siguiente:

‘Concepto ; : 2023 2022
Débitos y partidas a pagar a largo plazo
Préstamos con entidades de crédito 479.849 573.620
Acreedores por arrendamiento financiero 7.071 9.961
Otros pasivos financieros 1 1
Derivados de cobertura (Nota 18) 661 1.027
Total débitos y partidas a pagar a largo plazo 487.582 584.609
Débitos y partidas a pagar a corto plazo
Préstamos con entidades de crédito 109.806 62.398
Acreedores por arrendamiento financiero 2.942 3.139
Cuentas a pagar a partes vinculadas (Nota 28) 8.019 12.016
- Deudas a corto plazo 194 11.048
- Proveedores empresas del Grupo y Asociadas 8.178 968
Proveedores /Acreedores varios 80.964 66.363
Remuneraciones pendientes de pago 14.549 14.184
Pasivos por impuesto corriente (Nota 24) 9.097 9.742
Administraciones Publicas (Nota 24) () 961.192 1.026.432
Anticipos de clientes 37.427 26.162
Oftros: 85 38
- Derivados de cobertura 28 -
- Otros pasivos financieros 57 38
Total débitos y partidas a pagar a corto plazo 1.224.434 1.220.474

(1) Elsaldo de "Administraciones Publicas” incluye el importe de impuestos especiales que, a su vez, figuran en el aclivo en las
cuentas de clientes.

La principal variacién en el epigrafe de deuda con entidades de crédito se debe a un cambio en la clasificacion
entre el largo y corto plazo de un préstamo por 85 millones de euros cuya fecha de vencimiento es el 29 de
abril de 2024 y las amortizaciones anuales de las correspondientes lineas de crédito contratadas,

El valor razonable de los préstamos con entidades de crédito a largo plazo se aproxima a su valor contable.

El valor contable de las deudas a corto plazo se aproxima a su valor razonable, dado que el efecto del
descuento no es significativo,

La composicién de las deudas con entidades de crédito a corto y largo plazo, al 31 de diciembre de 2023 y
2022, es la siguiente, en miles de euros:

Vencimiento

A largo plazo 479.849 573.620
A corto plazo 109.806 62.398
Total 589.655 636.018

De los importes de la deuda con entidades de crédito estan deducidos los gastos de formalizacién de los
préstamos bancarios pendientes de amortizar y sumados los intereses devengados y no pagados. A 31 de
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diciembre de 2023 el importe asciende a 2.233 miles de euros, siendo 652 miles de euros el importe
correspondiente al 31 de diciembre de 2022 y los intereses devengados no pagados ascienden a 1,966 miles
de euros (1.871 miles de euros en 2022).

La Compaiila ha retomado su estrategia de liquidez pre-covid reduciendo su endeudamiento bancario.

El vencimiento de las deudas en los proximos afios es el siguiente, en miles de euros:

e A e ks IR T R N—— 62.398

2024 109.806 95,766
2025 51.345 50.951
2026 8.421 8.421
Afos siguientes 420.083 418.482
Total 589.655 636.018

La practica totalidad de los préstamos tienen tipos de interés de mercado referenciados al Euribor y al SOFR,
por lo que sus valores razonables na difieren significativamente de sus valores contables.

El tipo efectivo de interés medio de financiacion bancaria durante el ejercicio 2023 ha sido del 2,09%, frente al
1.41% en el ejercicio anterior.

La Sociedad tiene concedidos préstamos pendientes de amortizar y lineas de crédito con entidades bancarias
por un importe total de 1.490.136 miles de euros, de las cuales se encontraban sin disponer 902.959 miles de
euros al final del ejercicio 2023. En el ejercicio anterior, las lineas de financiacion contratadas alcanzaban el
importe de 1.211.552 miles de euros de las cuales se encontraban sin disponer 576,754 miles de euros.

Las lineas de crédito estan constituidas a tipos variables y referenciadas al Euribor y al SOFR.

La Sociedad tiene contratados derivados de tipo de interés con motivo y en las condiciones que se citan en la
Nota 19.

Los saldos en Acreedores por arrendamientos financieros corresponden principalmente a inversiones
realizadas en instalaciones fotovoltaicas de autoconsumo.

18.1. Informacién sobre periodo medio de pago a proveedores. Disposicion
adicional 32, “Deber de informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

A continuacién, se detalla la informacién requerida por la Disposicién adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5
de julio (modificada a través de la Disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre) preparada
conforme a la Resolucién del ICAC de 29 de enero de 2016, sobre la informacién a incorporar en la memoria
de las cuentas anuales en relacion con el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales.

‘Dias ‘ R ‘
Periodo medio de pago a proveedores 40 45
Ratio de operaciones pagadas 39 45
Ratio de operaciones pendientes de pago 58 49
imilesideetrosil i i ‘
Total pagos realizados 273.867 262.612
Total pagos pendientes 11.791 11.518
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A continuacion, se detalle el volumen monetario y numero de facturas pagadas dentro del plazo legal " |/
establecido. N\ orp ©

N——

Concepto'

Volumen monetario 250.537 237.799
Porcentaje sobre el total de pagos realizados 91% 91%
NUmero de facturas 39.529 28.214
Porcentaje sobre el total de facturas 89% 90%

Conforme a la Resolucién del ICAC, para el célculo del periodo medio de pago a proveedores se han tenido
en cuenta las operaciones comerciales correspondientes a la entrega de bienes o prestaciones de servicios
devengadas en cada ejercicio.

Se consideran proveedores, a los exclusivos efectos de dar la informacion prevista en esta Resolucion, a los
acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes o servicios, incluidos en las partidas
Proveedores y acreedores varios y Proveedores empresas de grupo del pasivo corriente del balance de
situacion.

Se entiende por “Periodo medio de pago a proveedores” el plazo que transcurre desde la entrega de los bienes
o la prestacion de los servicios a cargo del proveedor y el pago material de |a operacion.

El plazo maximo legal de pago aplicable a la sociedad en el ejercicio 2023 segun la ley 3/2004, del 29 de
diciembre, por la que se establecen las medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales
es de 60 dias.

19. INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

Al 31 de diciembre de 2023 la Sociedad tiene un derivado de tipo de interés, ya que durante el ejercicio 2023,
procedio a cancelar uno de los dos que mantenia a cierre del ejercicio anterior. Adicionalmente, a cierre de
2023 la sociedad también tiene contratados derivados de compra de electricidad con el objetivo de reducir el
impacto del coste energético en la cuenta de resultados.

La Sociedad lleva a cabo un andlisis sobre en qué medida los cambios en el valor razonable o en los flujos de
efectivo del instrumento de cobertura compensarian los cambios en el valor razonable o flujos de efectivo de
la partida cubierta atribuibles al riesgo que se pretende cubrir utilizando el método de regresion lineal para el
analisis prospectivo. Teniendo en cuenta este andlisis la Sociedad determina la existencia de Ia relacion
econémica v la ratio de cobertura.

En cada cierre de ejercicio la Sociedad analiza la efectividad y evalla si sigue existiendo una relacion
economica o si la ratio de cobertura establecida es |a apropiada.

Los instrumentos financieros derivados contratados y vigentes al 31 de diciembre de 2023 y 2022, se

encuentran registrados en el Balance de situacion, donde se recogen los valores nocionales y de mercado
segun el siguiente detalle, en miles de euros:
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ValorRazonable

Swapidetipo Clasificacion Tipo (Miles Nominal Vencimiento financiero financiero

; | plazo | plazo | plazoi{plazo

2.857 - 1711212024 L e

Cobertura 1 IRS Variable a fijo

Cobertura 2 PPA Carga Solar 5505  75.000 31/12/2027 - - 681 28
Cobertura 3 PPA CargaBase 20.774 512.934 26/01/2030 5462 1.974 - -
Total 29.136 587.934 5462 1.974 661 28

2022 Valor Razonahle
o o Activo Pasivo

: Nominal P i ‘ : 3 |
Swap de tipo “Nominal (. . | financiero financiero

Gl i

] de intarés aslficacion Tipo ﬂrfss) ) Ver‘lcumne‘nto‘ Targo | Cofto | Lardo |Corto
R A i i ‘ g st . plazo | 'plazo’ | plazo | plazo
Cobertura 1 IRS Variable a fijo 39.448 - 14/12/2028 - - 1.027 -

Cobertura 2 IRS Variable a fijo  5.714 - 17/12/2024 255 - - -
Cobertura 3 PPA Carga Solar 5.505 75.000 31/12/2027 750 1.478 - -
Cobertura 4 PPA CargaBase 20.774 512.934 26/01/2030  10.309 6.994 - -

Total 71.371 587.934 11.314 8.472 1.027 -

El vencimiento de los instrumentos de cobertura coincide con el ejercicio en el cual se esperan que ocurran los
flujos de efectivo y que afectan a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las permutas financieras sobre tipos de interés estan disefiadas y son eficaces como coberturas de flujos de
efectivo y el valor razonable de las mismas se difiere y registra dentro del Patrimonio Neto. Los cambios en el
valor razonable de estos instrumentos se registran, netos de impuestos, directamente dentro del Patrimonio
Neto y se iran transfiriendo a la Cuenta de Resultados de forma continua hasta que se reembolsen los
préstamos bancarios,

Los métodos y criterios utilizados por la Sociedad.para determinar el valor razonable de los instrumentos
financieros se basan en descuentos de flujos de caja futuros actualizados por un factor de descuento en
financiacion de la curva Euribor plazo, siendo el riesgo de crédito de la contraparte no significativo.

Los derivados eléctricos se valoran actualizando las liquidaciones futuras entre el precio cerradoyy la curva forward
del precio de la electricidad.

20. PROVISIONES A LARGO PLAZO

El movimiento, en miles de euros, durante los ejercicios 2023 y 2022 ha sido el siguiente:

,2023'. Shi ' Actuacion|

Personal  Litigiosyotros' . Total

, : medioambiental _

Saldo inicial 23.713 6.876 6.860 37.449
Dotaciones 4,008 1.761 - 5.769
Aplicaciones (844) (4.148) - (4.992)
Reversiones - (400) - (400)
Saldo final 26.877 4.089 6.860 37.826
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Actuacion
medioambiental

21.026

Personal Litigios y otros Total

2022

Saldo inicial 8.336 6.307 35.668

Dotaciones 3.421 1.838 1.537 6.796
Aplicaciones (734) (2.047) (984) (3.765)
Reversiones - (1.251) - (1.251)
Saldo final 23.713 6.876 6.860 37.449

Al 31 de diciembre de 2023, el saldo de la provision para “litigios y otros" corresponde en su totalidad a
provisiones de diversa naturaleza legal, al igual que a cierre de 2022. El saldo de “"personal” a 31 de diciembre
de 2023 y 2022, corresponde principalmente a compromisos con el personal derivados del acuerdo para la
extincion de contratos de mutuo acuerdo y prestaciones variables a largo plazo.

Durante el ejercicio 2023, la Compaiiia ha dotado provisiones medioambientales por un importe total de 4.008
miles de euros derivado de estudios medioambientales realizado en el ejercicio 2023. A cierre del gjercicio
2023 el saldo de la provision medioambiental es de 26.877 miles de euros (23.713 al cierre del ejercicio 2022).

Al cierre de los ejercicios 2023 y 2022, se encuentran en curso distintos procedimientos judiciales y
reclamaciones entabladas contra la Sociedad que tienen su origen en el desarrollo de sus actividades. Tanto
los asesores legales como los Administradores de la Sociedad entienden que la conclusion de estos
procedimientos y reclamaciones no producira un efecto significativo en estas Cuentas Anuales.

Los pasivos contingentes no son objeto de reconocimiento en los estados financieros. Estos pasivos son objeto
de reconsideracion continua y en caso de estimarse probable, para una partida tratada anteriormente como
pasivo contingente, la salida de recursos econémicos en el futuro, se reconoceria la correspondiente provisién
en los estados financieros del periodo en el que ha ocurrido el cambio en Ia probabilidad de ocurrencia.

Al cierre del ejercicio, no existen pasivos contingentes que afecten a la sociedad.

21. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO CON EL PERSONAL

21.1. Compromisos con el personal de aportacion definida

21.1.1. PLANES DE PENSIONES

Para todos los trabajadores, la Sociedad tiene reconocidos planes de pensiones de aportacion definida, cuyas
principales caracteristicas se describen en la Nota 3.11.

El coste anual de estos planes es cargado a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias en el eplgrafe de "Gastos de

personal - ¢) Aportaciones a planes de pensiones” en el periodo que se realiza la aportacién y han supuesto
2.247 y 2.168 miles de euros en los ejercicios 2023 y 2022, respectivamente.

21.1.2. PREMIO DE PERMANENCIA/VINCULACION PARA EL PERSONAL DIRECTIVO

Hasta 2008, este compromiso (ver Nota 3.11) se encontraba financiado a través de un fondo de inversion que,
por su objeto, era indisponible para la Sociedad.
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En 2009, este compromiso se externalizd transformandose en un nuevo Plan de Prevision con la suscripcion
de un seguro de compromisos por pensiones. Al 31 de diciembre de 2023 el compromiso total con el personal
directivo ascendia a 2.237 miles de euros, mientras que al 31 de diciembre de 2022 era de a 3.131 miles de
euros.

Durante el ejercicio 2009, EXOLUM procedi6 a traspasar el fondo acumulado a la pdliza de seguros. La
aportacién correspondiente al afio 2023 ha sido de 519 miles euros, mientras que la del afio 2022 ascendid de
573 miles de euros.

Adicionalmente existen dos pdlizas de ahorro con una aportacion anual definida que a 31 de diciembre de 2023

tienen un saldo acumulado de 700 miles de euros y 22 miles de euros (596 miles de euros y 11 miles de euros
a 31 de diciembre de 2022)

22. IMPUESTOS DIFERIDOS

22.1. Reconocimiento de pasivos por impuesto diferido

La Sociedad reconoce los pasivos por impuesto diferido en todos los casos excepto que surjan del
reconocimiento inicial del fondo de comercio o de un activo o pasivo en una transacciéon que no es una
combinacion de negocios y en la fecha de la transaccion no afecta ni al resultado contable ni a la base imponible
fiscal.

El movimiento durante el gjercicio en los pasivos por impuestos diferidos, en miles de euros, ha sido:

d d

Concepto S . 2022 Alta Baja 2023 Cuenta Patrimonio

el Eh 2l j de PYG Neto'
Amortizacién fiscal acelerada de activos RDL 3/93 413 - (30) 383 (30) -
Libertad de amortizacién RDL 13/10 7.470 - (341) 7429  (341) -
Derivados 4.947 - (3.069) 1.878 - (3.069)
Subvenciones 923 - (44) 879 - (44)
Pasivos por impuestos diferidos 13.753 - (3.503) 10.269 (371) (3.132)

'd d

Baja 2022 Cuenta Patrimonio
... dePyG  Neto

}épﬁcep{o v
Amortizacién fiscal acelerada de activos RDL 3/93 414 8  (9) 413 ) ,

Libertad de amortizacion RDL 13/10 7.774 - (304)y 7.470 (304) -

Derivados - 4947 - 4.947 - 4.947

Subvenciones . 998 - (75) 923 - (75)

Pasivos por impuestos diferidos 9.186 4.955 (388) 13.753 (305) 4.872
22.2. Reconocimiento de activos por impuesto diferido

La Sociedad reconoce los activos por impuesto diferido siempre que resulte probable que existan ganancias
fiscales futuras suficientes para su compensacion o cuando la legislacion fiscal contemple la posibilidad de
conversion futura de activos por impuesto diferido en un crédito exigible frente a la Administracién Publica. No
obstante, los activos que surjan del reconocimiento inicial de activos o pasivos en una transaccién que no es
una combinacién de negocios y en la fecha de la transaccién no afecta ni al resultado contable ni a la base
imponible fiscal, no son objeto de reconocimiento,
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Se considera probable que la Sociedad disponga de ganancias fiscales suficientes para recuperar Ios"aptiyb.%"
por impuesto diferido, siempre que existan diferencias temporarias imponibles en cuantia suficiente; -
relacionadas con la misma autoridad fiscal, cuya reversion se espere en el mismo ejercicio fiscal en el que se
prevea reviertan las diferencias temporarias deducibles o en ejercicios en los que una pérdida fiscal, surgida
por una diferencia temporaria deducible, pueda ser compensada con ganancias anteriores o posteriores.

El movimiento durante el ejercicio en los activos por impuestos diferidos, en miles de euros, ha sido:

a

Concepto 2022 Alta Baja 2023 2 ((j)uenta Patrimonio
DI Neto

Recuperacioén gastos de actas fiscales 176 - (6) 170 (6) -
Provisiones responsabilidades de personal 5.300 1.671 (3.962) 3.009 (2.291) -
Provisién medioambiental 3.676 1163 ° (222) 4.617 941 -
Otras provisiones 846 130 4) 972 126 -
Diferente criterio de amortizacion 4.579 - (2.224) 2.355 (2.224) -
g(;fglt; 2ﬁos$jl por deduccién amortizaciones 436 - (209) 297 (209) 5
Derivados 257 - (149) 108 - (149)
AlE - 6.309 (6.309) - (6.309) -
Activos por impuestos diferidos 15.270 2.964 (6.776) 11.458 (9.972) (149)

a

a Cuenta 2 2
Concepto Alfa Baja 2022 de PyG Patrimonio

Neto

Recuperacidn gastos de actas fiscales 182 - (6) 176 (6) -
Provisiones responsabilidades de personal 5.6652 2257 (2.609) 5.300 (352) -
Provision medioambiental 3.409 451 (184) 3.676 267 -
Otras provisiones 850 - 4) 846 (4) -
Diferente criterio de amortizacion 4.754 - (175)  4.579 (175) -
gcﬁglt;: ;ig::il por deduccién amortizaciones 645 - (209) 436 (209) 5
Derivados 1.644 - (1.387) 257 - (1.387)
AIE - 7.268  (7.268) - (7.268) -
Activos por impuestos diferidos 17136 9.976  (11.842) 15270  (7.747) (1.387)
22.3. Activos por impuesto diferido no registrados

A fecha de cierre del ejercicio 2023 y 2022 la Compaiiia no tiene Activos por Impuestos Diferidos no registrados.
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23. INGRESOS Y GASTOS

23.1. Moneda extranjera

El detalle de los saldos y transacciones en moneda extranjera méas significativos, valorados al tipo de cambio
de cierre y tipo de cambio medio, respectivamente, son los siguientes en miles de euros:

Concepto‘

Cuentas a cobrar

Préstamos concedidos 65.508 64.292
Cuentas a pagar

Préstamos recibidos 7.776 9.816
Transacciones

Compras (2.288) (2.117)
Ventas - -
Servicios recibidos (4.691) (2.999)

Servicios prestados - -
Estas operaciones se han realizado en su totalidad en délares y libras.

23.2. Importe neto de la cifra de negocios

El desglose de este epigrafe por actividades es el siguiente, en miles de euros:

'Concepto : i 20230 2022
Venta de productos petroliferos 56.078 57.454
Prestacion de servicios 637.115 553.207
- Ingresos por servicios logisticos 594.868 514.249

* Sector terrestre 481.453 421,150
* Sector aéreo. Suministros a aeropuertos 99.900 80.385
* Sector marino 13.615 12.714
- Aditivacion 35.756 33.102
- Fletamentos 6.491 5.856
Total 693.193 610.661

La totalidad de los ingresos por prestacion de servicios se han producido en territorio nacional, correspondiendo
a servicios logisticos aditivacion e ingresos por fletamentos.

23.3. Consumo de mercaderias, materias primas y otros materiales

El detalle de los consumos en miles de euros es el siguiente:

' Conceptol e s B ! e 2022
Consumo de mercaderias (23.192) (13.412)
Total (23.192) (13.412)
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Consumo de materias primas y otros materiales (13.412) (10.361)

- Compras nacionales (13.412) (10.361)

Variacién de existencias de materias primas y otros materiales 3.379 1.853

Total : (10.033) (8.508)
23.4. Otros ingresos de explotacion

El detalle de otros ingresos de explotacion es el siguiente, en miles de euros:

Concepto 2023 2022
Laboratorio central 364 617
Arrendamientos 327 227
Recuperacion de gastos 8.423 5.315
Calibracion y otras prestaciones 7.170 4,765
Recuperacién de gastos de seguros de ejercicios anteriores 503 432
Resto 4.982 4.834
Total 21.769 16.190
23.5. Amortizacion del inmovilizado

El detalle de la dotacion a la amortizacion es el siguiente, en miles de euros:

Concepto 2023 2022
Inmovilizado material (Nota 5) 41.566 41,082
Inmovilizado intangible (Nota 8 8.511 7.640
Inversiones inmobiliarias (Nota 6) 7 5
Total 50.084 48.727

23.6. Personal

El epigrafe “Sueldos, salarios y asimilados” incluye indemnizaciones por despido por un importe de 628 miles
de euros en 2023 y 491 miles de euros en 2022.

La plantilla media de personal empleado por la Sociedad, distribuida por categorias es la siguiente

2028 0 a0z
Hombres [Hombres [ Tueres |
9 30 7

Direccion y Subdireccion 31

Supervisién/ Gerencia 87 37 89 33
Profesionales 230 90 224 82
Soporte 53 31 56 27
Especialistas/ Operarios 357 10 348 11
Total 758 177 746 160

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 |a plantilla de la Sociedad, distribuida por categorias es la siguiente;
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iEE202e I iR 20221 G

L i . Hombres [ MijerésT| Hombres [ Mieres’
Direccién y Subdireccién 30 9 30 10

Supervisién/ Gerencia ' 91 38 88 35

Profesionales 226 92 231 85

Soporte 52 32 55 27

Especialistas/ Operarios 353 12 349 10

Total 752 183 753 167

El nimero medio de personas empleadas en el curso de los ejercicios 2023 y 2022 por la Sociedad, con
discapacidad mayor o igual al 33% por categoria es el siguiente:

Direccién y Subdireccion

Supervision/ Gerencia 1 1

Profesionales 4 4

Soporte - -

Especialistas/ Operarios 1 1

Total 6 6
23.7. Otros gastos de explotacion

El detalle del epigrafe “Otros gastos de explotacion” en miles de euros es el siguiente:

Concepto G : e ,

Tributos 3.836 3.958
Transportes y fletes 20.337 20.889
Arrendamientos y canones 34.794 33.012
Mantenimiento y reparaciones 8.511 6.298
Servicios de profesionales independientes ' 11.068 6.412
Primas de seguros 3.5649 3.012
Suministros 49.974 61.758
Imagen corporativa y publicidad 671 568
Servicios bancarios 332 338
Otros servicios y gastos 45.017 29.726
Total 178.089 165.971

El significativo descenso de la partida de Suministros se debe principalmente al descenso de los costes de la
electricidad.

La linea de “servicios de profesionales independientes” se ha incrementado respecto al ejercicio anterior,
debido principalmente a los costes de asesores asociados a la adquisicién del participacion del 50 % en Vopak
Moda Houston (Nota 30).
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23.8. Ingresos financieros de participaciones en instrumentos de patrimonio

El detalle de los ingresos financieros en miles de euros es el siguiente:

Concepto A ‘ 2023 2022
Dividendos atribuidos de:
Terminales Quimicos, S.A. 1.850 3.000
Exolum International UK Ltd. - 2.071
" Exolum Aviation, S.A. 20.642 18.227
OQ Logistics L.L.C. - 8.094
Total (Nota 10) 22.492 31.392

Durante el ejercicio 2023 la Sociedad ha cobrado dividendos de Terminales Quimicos, S.A. por 3.925 miles de
euros, de Exolum Aviation, S.A. 20.642 miles de euros (18.227 miles de euros en 2022). Durante el ejercicio
2022 la Sociedad cobré dividendos de OQ Logistics L.L.C. por importe de 8.094 miles de euros y de Exolum
International UK Ltd. 2.071 miles de euros.

23.9, Ingresos financieros de valores negociables y otros instrumentos financieros

El detalle de los ingresos financieros en miles de euros es el siguiente:

Ingresos procedentes de inversiones en AIE 1.541 908
Otros ingresos financieros 13.428 6.182

Total 14.969 7.090

24. IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS Y SITUACION FISCAL

La conciliacién entre el resultado antes de impuestos y la base imponible del impuesto sobre beneficios, en
miles de euros, es la siguiente:

2023 e Aumentos  Disminuciones Total
Resultado contable antes de impuestos 395.025
Diferencias permanentes 1.681 (46.613) (44.932)
Resultado econdmico ajustado 350.093
Diferencias temporarias del ejercicio
- Con origen en el gjercicio 11.807 - 11.807
- Con origen en el gjercicio anterior 1.411 (18.658) (17.247)
Base Imponible previa Impuesto sobre Sociedades (Resultado fiscal) 344.653
2022 :  Aumentos  Disminuciones Total
Resultado contable antes de impuestos 371.269
Diferencias permanentes 2.040 (95.690)  (93.653)
Resultado econémico ajustado 277.616
Diferencias temporarias del ejercicio :
- Con origen en el gjercicio 10.831 (30) 10.801
- Con origen en el ejercicio anterior 1.329 (12.197)  (10.868)
Base Imponible previa Impuesto sohre Sociedades (Resultado fiscal) 277.759
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Las diferencias permanentes en el ejercicio 2023 corresponden principalmente a la deduccién del 95% de los
dividendos recibidos de las sociedades participadas (ver nota 23.8) y a las diferencias permanentes derivadas
de las AIE (ver nota 23.9). En el ejercicio 2022, ademas de los dividendos, se incluia también la plusvalia por
la venta de la sociedad OQ Logistics LLC.

Los componentes del Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2023 y
2022 son los siguientes, en miles de euros:

Cuenta'de Pérdidasy Ganancias '
Impuesto corriente:

Por operaciones continuadas 86.714 69.325
Impuesto diferido:

Por operaciones continuadas 7.646 7.268
Total Gasto por Impuesto sobre Sociedades 94.360 76.593

Del saldo neto de los ajustes de primera aplicacion por la entrada en vigor del nuevo Plan General de
Contabilidad, no quedan importes pendientes de integrar.

La conciliacién entre el resultado contable y el gasto por Impuesto sobre Sociedades es el siguiente, en miles
de euros:

;co,ncepto-’f R e i ‘:1 i E e R
Resultado contable antes de impuestos 395.025 371.269

Diferencias permanentes (44.932) (93.653)
Cuota al 25% 87.5623 69.404
Imputaciones de las AlEs 6.309 7.268
Otros ajustes 528 (79)
Total Gasto por Impuesto sobre Sociedades 94.360 76.593

En 2023 y 2022, se realizan ajustes a la base imponible por las imputaciones de las AIE en las que participa
la Sociedad y que ascienden, respectivamente, a 6.309 miles de euros y 7.268 miles de euros (Nota 9).

Las deducciones y bonificaciones aplicadas son, en términos de cuota del impuesto, las que siguen, en miles
de euros:

Concepto ; :

Deduccién amortizacion no deducible 2013 / 2014 204 204
Otras deducciones 169 46
Total 373 250

Los saldos deudores y acreedores con las Administraciones Publicas, por impuestos corrientes recogidos en
el Balance de situacion al 31 de diciembre de 2023 y 2022, expresados en miles de euros, tienen el siguiente
desglose:
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s " 2023 e
Deudores

Impuesto sobre Sociedades

Pagos a cuenta 76.391 - 61.072 -
Retenciones a cuenta 1.503 - - -
Cuota liquida positiva - 85.790 - 69.138
Saldos pendientes liquidacion - 1.201 - 1.676
Total Activos y Pasivos por impuestos 77.894 86.991 61.072 70.814
corrientes : z ; :

Total Neto Activos / Pasivos por impuestos 9.097 9.742

corrientes

Asimismo, el saldo de las partidas del Balance de "Otros créditos con Administraciones Publicas” y “Otras
deudas con Administraciones Plblicas”, expresado en miles de euros tiene el siguiente desglose:

| 2023 R0t
e Deudores | Acreedores | Deudores| — Arestores|
Impuestos especiales - 943.877 - 1.023.122
Impuesto sobre el Valor Afiadido 10.294 - 9.876 -
Impuesto Renta Personas Fisicas:

Retenciones a cuenta - 2.966 - 973
Impuesto Rendimiento del Capital:

Retenciones a cuenta - 12.804 - 1.029
Organismos de la Seguridad Social - 1.490 - 1.299
Otras Administraciones Publicas - 55 - 9
Total 10.294 961.192 9.876 1.026.432

La Sociedad tiene la condicién de sujeto pasivo, como contribuyente, respecto a todas las salidas de los
productos que se producen desde sus depdsitos fiscales con devengo del Impuesto sobre Hidrocarburos. No
obstante, de acuerdo con el articulo 14 de la Ley de Impuestos Especiales, la Sociedad tiene la obligacion de
repercutir el importe de las cuotas devengadas sobre aquellos por cuenta de los cuales realiza las operaciones
logisticas de almacenamiento en base a los contratos suscritos. La deuda fiscal por este impuesto al 31 de
diciembre de 2023 asciende a 943.877 miles de euros frente a 1.023.122 miles de euros en el ejercicio anterior,
que corresponden en su mayoria a las operaciones del mes de diciembre, Yy se encuentra contabilizada dentro
del epigrafe “Otras deudas con Administraciones Publicas”, con contrapartida en el activo del Balance de
Situacion dentro del epigrafe de “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar”.

Al 31 de diciembre de 2023 tiene pendiente de comprobacion fiscal los ejercicios siguientes:

Impuesto sobre Sociedades: 2016 a 2022,

Impuesto sobre el Valor Afadido: diciembre 2019 a diciembre 2023,

Impuesto Especial sobre Hidrocarburos: 2020 a 2023.

Impuesto sobre la Electricidad: 2019 a 2022.

Retenciones a cuenta del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y sobre
Sociedades: 2020 a 2023.

Impuesto sobre la Renta de no Residentes: 2022 a 2023.

» Aranceles y otros gravamenes aduaneros: 2018 a 2023.
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A fecha de formulacion de las presentes Cuentas Anuales, la Sociedad no tiene abierto ningn proceso de
inspeccion,

Debido a las diferentes interpretaciones que pudieran darse a la normativa fiscal aplicable a las operaciones de
la Sociedad, podrian ponerse de manifiesto en el futuro pasivos fiscales de caracter contingente cuya
cuantificacion objetiva no es posible determinar en la actualidad. No obstante, en opinién de los Administradores
las consecuencias que podrian derivarse, considerando las provisiones que a este respecto tiene contabilizadas,
no afectarian significativamente al patrimonio de la misma.

A 31 de diciembre de 2023, no existen exenciones o deducciones fiscales acreditadas pendientes de aplicar como
consecuencia de insuficiencia de cuota.

25. PASIVOS CONTINGENTES

25.1. Avales

La Sociedad tiene entregados avales al final del ejercicio 2023 por un importe de 81.545 miles de euros, frente
a 82.152 miles de euros en el ejercicio anterior. El desglose de los mismos es el siguiente, en miles de euros:

KCoticeptoll) il SRS

Avales Economicos ante Tribunales y Administraciones Publicas

Depésitos Fiscales y Aduaneros 59,251 59.251
Contragarantias sobre financiaciones 8.235 10.588
Avales Técnicos de proyectos y obras 11.216 10.242
Avales Gestores Aeroportuarios 1.214 -
Total 81.545 82.152

Adicionalmente, de los avales entregados a cierre de 2023, EXOLUM es el garante ltimo de 52.092 miles de
euros a favor de otras empresas del Grupo (49.044 miles de euros en 2022).

La Sociedad tiene provisiones suficientes, incluidas en el epigrafe “Provisiones a largo plazo” (ver Nota 20),
para hacer frente al riesgo derivado de los litigios avalados ante los Tribunales.

26. COMPROMISOS

26.1. Compromisos de compraventa

A la fecha de cierre la Sociedad tiene contratos de compra firmados por los siguientes conceptos e importes,
en miles de euros:

‘E’ancépfo ; i Bl e e Fand '_*2023. iy ‘ 2022
Inmovilizado material 25428 18.438
Total 25428 18.438
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26.2. Compromisos de arrendamientos opérativos — EXOLUM en calidad de
arrendataria

26.2.1. ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS SOBRE BUQUES:

La Sociedad tiene contratados arrendamientos operativos sobre dos buques.

El primero de los arrendamientos se renegocié en 2023, ampliando el periodo hasta el 24 de mayo de 2025. El
segundo arrendamiento comenzo el 15 de noviembre de 2019 y finaliza el 15 de noviembre de 2027.

Las cuotas de alquiler estan fijadas en todos los contratos para todo el periodo de duracién de los mismos.

Los importes futuros a pagar en concepto de arrendamientos operativos no cancelables sobre buques son los
siguientes al 31 de diciembre de 2023 y 2022, en miles de euros:

Plazo 2023 2022
A un afo 12.490 8.745
Entre uno y cinco arios : 23.874 29.503
Total 36.364 38.248

Los gastos por arrendamientos operativos sobre buques registrados durante los ejercicios 2023 y 2022 han
ascendido a 14.017 miles de euros y 13.333 miles de euros, respectivamente.

26.2.2. ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS POR CAPACIDAD DE ALMACENAMIENTO:

Por otra parte, la Sociedad tiene contratos de arrendamiento operativo por capacidad de almacenamiento con
diferentes vencimientos hasta el afio 2031. La renta anual se actualiza en un porcentaje del IPC oficial.

Los importes futuros a pagar en concepto de arrendamientos operativos no cancelables por capacidad de
almacenamiento son los siguientes al 31 de diciembre de 2023 y 2022, en miles de euros:

Plazo : 2023 2022
A un ano 5.313 5.348
Entre uno y cinco arios 13.515 13.503
Mas de cinco afios 8.660 11.808
Total 27.488 30.659

26.2.3. ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS POR EDIFICIOS:

Adicionalmente, la Sociedad renegocio el contrato de arrendamiento operativo por edificios hasta 2028.

Los importes futuros a pagar en concepto de arrendamientos operativos no cancelables por edificios son los
siguientes al 31 de diciembre de 2023 y 2022, en miles de euros:

A un aiio ] 2,511 2530
Entre uno y cinco afos 8.862 191
Total 11.373 2.721
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26.2.4. COMPROMISOS DE ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS — EXOLUM EN CALIDAD DE
ARRENDADORA

La Sociedad ha arrendado parte de sus inversiones inmobiliarias. Estos arrendamientos son prorrogables
anualmente.

Los ingresos recibidos en concepto de arrendamientos ascienden a 327 miles de euros en el ejercicio 2023,
mientras que en 2022 fueron de 227 miles de euros.

26.2.5. ARRENDAMIENTOS FINANCIEROS — EXOLUM EN CALIDAD DE ARRENDATARIO

Al cierre del ejercicio 2023 y 2022 la Sociedad, en su condicion de arrendatario financiero, tiene reconocidos
activos arrendados conforme al siguiente detalle, en miles de euros:

Bienes Valorados potr el

Bienes Valorados a su : S, ;
2023 e iy ' Valor Actualde los Pagos ©  Total
Ppaiia e e B e Va]or Raconable. woMinimos i e
Inmovilizado material 15.895 (10.013) 5.882

i : .. " Bienes'Valorados por el
2022 v ‘ Bienes Valorados a su V.

Valor Razo‘nable alorActualde los

Inmovilizado material o 16,266 T (13.100) ©3.166

Al cierre del ejercicio 2023 y 2022 la Sociedad tiene contratado con los arrendadores las siguientes cuotas de
arrendamiento minimas (incluyendo, si procede, las opciones de compra), de acuerdo con los actuales
contratos en vigor, sin tener en cuenta repercusion de gastos comunes, incrementos futuros por IPC, ni
actualizaciones futuras de rentas pactadas contractualmente.

Plazo 2023

v _ v i i : 2022
A un afio 2.942

Entre uno y cinco afios 7.071 9.961
Méas de cinco afios = =
Total 10.013 13.100

Los saldos en Acreedores por arrendamientos financieros corresponden principalmente a inversiones
realizadas en instalaciones fotovoltaicas de autoconsumo.

27. RETRlBUCION AL CONSEJO DE ADMINISTRACION Y ALTA
DIRECCION

El detalle de las remuneraciones devengadas por el conjunto de los Administradores de la Sociedad, en su
calidad de miembros del Consejo de Administracién de la misma, desglosadas por conceptos retributivos,
durante los ejercicios 2023 y 2022 es el siguiente, en miles de euros:

Retribucion fja | ‘ : - e

Retribucion variable 423 368
Dietas 48 47
Total 1.151 1.075
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Adicionalmente se facilita la siguiente informacién sobre otros beneficios recibidos por los Administradores de
la Sociedad en los ejercicios 2023 y 2022, en miles de euros:

Otros beneficios 2023 2022
Fondos y planes de pensiones: Obligaciones contraidas 100 96
Primas de seguro de vida 11 4
Total 111 100

A efectos de la elaboracién de la presente informacién, se ha considerado como personal de alta direccién a
los Leads miembros del Comité de Direccién (Executive Committee). El importe de las remuneraciones
devengadas por la Alta Direccién durante los ejercicios 2023 y 2022 es el siguiente, en miles de euros:

Ofros beneficios 2023 2022

Total remuneraciones devengadas por la Alta Direccién 2.381 3.037

En la actualidad siete miembros del comité ejecutivo tienen clausulas de garantia o blindaje, para casos de
despido o cambios de control, autorizadas por el Consejo de Administracidn a favor de los miembros de la Alta
Direccion, incluyendo el Consejero Delegado, de la Sociedad y de su Grupo.

La Sociedad tiene establecido un marco contractual para los directivos en el que se recoge el régimen
indemnizatorio de aplicacion en los supuestos de extincion de la relacién laboral. El importe de las
indemnizaciones se calcula en funcién de la edad, antigiiedad y salario del directivo.

Por otra parte, el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital, en la redaccion dada por la Ley 31/2014, de
3 de diciembre, impone a los Administradores el deber de comunicar a los deméas Administradores y, en su
caso, al Consejo de Administracion o, tratandose de un Administrador Unico, a la Junta General cualquier
situacion de conflicto, directo o indirecto, que ellos o personas vinculadas a ellos pudieran tener con el interés
del Grupo. De conformidad con el apartado c) del articulo 228 de la citada Ley, el Administrador afectado
debera abstenerse de participar en la deliberacion y votacion de acuerdos o decisiones en las que él o una
persona vinculada tenga un conflicto de intereses, directo o indirecto.

Ninguno de los miembros del Consejo de Administracién se ha encontrado incurso en supuesto alguno de

incompatibilidad o prohibicién legal, estatutaria o reglamentariamente previstos ni se ha encontrado en
situacion de conflicto permanente de intereses con la Compaiiia.

28. OTRAS OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

El Balance de situacién y la Cuenta de Pérdidas y Ganancias incluyen saldos y transacciones con empresas
del Grupo y relacionadas, cuyo detalle figura en el cuadro siguiente;
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29. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

La Sociedad, en linea con su compromiso de proteccién del medio ambiente, continlia realizando diferentes
inversiones con objeto de minimizar los efectos medioambientales asociados a sus procesos, instalaciones y
servicios asi como de adecuacién a las necesidades de la sociedad.

Las inversiones del ejercicio han consistido, principalmente en:

s Proteccién de oleoductos

s Integridad de los tanques

s Proteccién catédica de tuberfas

e Cumplimiento profundidad minima

Durante el ejercicio 2023 el importe de estas inversiones asciende a 11.267 miles de euros, frente a 7.624
miles de euros en el gjercicio anterior, y los gastos corrientes del ejercicio 2023 soportados por la Sociedad en
actividades medioambientales relacionadas con remediacion de suelos y aguas subterraneas ascienden a
2.798 miles de euros frente a 1.129 miles de euros del gjercicio anterior,

Con el fin de poder cubrir los futuros riesgos medioambientales, la Sociedad tiene contabilizada en el epigrafe
“Provisiones a largo plazo” una provisién medioambiental, que al 31 de diciembre de 2023 y al 31 de diciembre
de 2022 asciende a 26.877 y 23.713 miles de euros, respectivamente (ver Nota 19).

30. HECHOS POSTERIORES

Con fecha 11 de enero de 2024, se formalizé |la adquisicion a Moda Midstream de una participacion del 50 %
en Vopak Moda Houston, una terminal de almacenamiento, importacion y exportacion de amoniaco situada en
el Canal de navegacion de Houston.

El 12 de enero de 2024 la sociedad ha procedido a la recompra de 464.995 acciones Clase B (acciones sin
voto) por importe de 32.968 miles de euros.

No ha habido otros hechos significativos posteriores al cierre del gjercicio.

31. OTRA INFORMACION

31.1. Honorarios auditoria

Durante el ejercicio 2023 y 2022, los importes recibidos por el auditor de la sociedad, Deloitte; S.L., o por
cualquier empresa perteneciente a la misma red de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas, han sido los siguientes en miles de euros:

Honorarlos correspondientes a Deloitte, S.L.. o '
Em P resa de 1al mlsma Red ‘ .

ewciodeud“;a i S e A AR i R R 115 il e ; A.

Servicios distintos de la auditoria ‘
Servicios exigidos por la normativa aplicable 45 43
Otros servicios de verificacién 10 9
Servicios fiscales ' 33 20
Otros servicios 316 750
Total 519 925
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1. EVOLUCION PRINCIPALES MAGNITUDES

1.1. Exposicion fiel del negocio

EXOLUM es la principal empresa dedicada al transporte y almacenamiento de productos petroliferos del
mercado espafiol. La compaiiia cuenta con una de las mayores y mas eficientes redes integradas de transporte
y almacenamiento de productos petroliferos del mundo, con mas de 4.000 kilémetros de oleoductos, 39
instalaciones y una capacidad de almacenamiento de cerca de 8 millones de metros ctibicos.

Las actividades de EXOLUM son:

- Almacenamiento, transporte y distribucién de productos petroliferos, fundamentalmente gasolinas,
gasoleos, querosenos, fueldleos y biocarburantes, en la Peninsula Ibérica y Baleares.

- Almacenamiento de reservas estratégicas y comerciales.

- Prestacion de servicios especializados y adaptados a las necesidades de los clientes: mezcla de
biocarburantes, analisis y control de calidad, metrologia y aditivacién etc.

La gestion integrada de las actividades de almacenamiento y transporte y la utilizacién de la tecnologia mas
avanzada permite a la compaiiia mantener un alto nivel de eficiencia lo que facilita que el coste medio de sus
servicios logisticos en 2023 fuera inferior a un céntimo de euro por litro, lo que supone menos del 1% del precio
que paga el consumidor final por litro de combustible.

SALIDAS DE PRODUCTOS PETROLIFEROS

Las salidas de productos petroliferos desde las instalaciones de Exolum en Espafia alcanzaron los 46,6
millones de metros ctibicos en 2023, lo que representa una subida del 2,6% respecto al afo anterior. Este
aumento esta ligado a la recuperacion de la movilidad especialmente en el sector aviacién tras la pandemia de
la COVID-19. En la actualidad, la demanda de productos de automocion esté en linea con los niveles de 201 9;
y los productos de aviacion, a pesar del buen comportamiento del afo, contindan por debajo de niveles
prepandemia,

Por productos, las salidas de gasolinas y gaséleos aumentaron un 0,8% respecto a 2022, las de queroseno y
gasolina de aviacion un 13,3%, y las de fueles e IFOS un 1,3%. Ademas, Exolum contintia prestando el servicio
de expedicion de Naftas que comenzd en diciembre de 2017, suministrando mas de 1 millén de metros ctibicos
en 2023.

El volumen de productos petroliferos transportados por oleaducto alcanzé los 21,7 millones de toneladas. La
Compaiiia también transporté por buque 2,0 millones de toneladas, lo que representa una disminucion del
conjunto de los dos transportes del 2% en comparacion con el afio anterior.

Respecto a los servicios de biocarburantes, Exolum gestioné 2,14 millones de metros cubicos de biodiésel y
HVO (Hidrobiodiésel), 0,23 millones de metros clibicos de bioetanol y 6,4 mil metros clbicos de SAF. La
Compaiiia recibio los biocarburantes tanto mezclados previamente con gaséleo o gasolina como en estado
puro o desnaturalizado, para ser mezclados en brazo de carga y en linea.
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Datos actividad

Salidas de instalaciones (miles de metros ciibicos) 41.713

Gasolinas y gaséleos (miles de metros cubicos) 34.817 35.870
Gasolinas (miles de metros cubicos) 6.461 6.726
Gaséleos (miles de metros ctbicos) 28.356 29.145 28511
Carburantes de aviacién (miles de metros ctibicos) 4183 6.668 7.555
Querosenos (miles de metros cubicos) 4.179 6.664  7.551
Gasolina aviacién (miles de metros clibicos) 4 4 4
Naftas (miles de metros cubicos) 828 1.045 1.015
Fueldleos (miles de metros cubicos) 186 225 90
Ifos (miles de metros cubicos) 1.700 1.602 1.761
Actividad de los medios de transporte

Buques de tanque (miles toneladas) 2.517 2.370 2.014
Oleoductos (miles toneladas) 19.497 21.877 21.725

1.2.Hechos destacados del afio

Futuro

Anunciamos un acuerdo para adquirir el 50% de una terminal lider de almacenamiento de amoniaco y
LNG en Houston (Texas - EE.UU.)

Exolum alcanzé un acuerdo para adquirir a Moda Midstream LLC una participacién del 50% en Vopak Moda
Houston LLC, una terminal de almacenamiento, importacion y exportacién de amoniaco situada en el Canal de
navegacion de Houston, Estados Unidos.

Esta adquisicion nos permite situarnos en una posicién clave dentro de la infraestructura logistica del amoniaco
bajo en carbono de la costa estadounidense del Golfo de México. La terminal esta desarroliando en la
actualidad uno de los proyectos mas avanzados del mundo de produccién y exportacién de amoniaco bajo en
carbono con una capacidad anual de 1,1 millones de toneladas al afio, lo que permitira incrementar su
capacidad de almacenamiento en 70.000 toneladas, La planta estd emplazada en una ubicacién estratégica
en el Canal de Houston, uno de los mayores puertos del mundo y hub global de la industria quimica.

Creamos una alianza con el Instituto de la Ingenieria de Espafia para fomentar nuevas lineas de
investigacion en el marco de la transicion energética

Hemos puesto en marcha junto a 30 universidades de 14 Comunidades Auténomas un proceso pionero de
colaboracién tecnolégica entre Universidad y empresa con el objetivo de impulsar la investigacién de nuevas
formas de descarbonizacién. Para ello, se ha contado con la ayuda del «Foro para las Colaboraciones
Tecnoldgicas Universidad Empresa» creado por el Comité Universidad, Formacién y Empresa-IIE.

Sequridad y Eficiencia

Obtenemos el certificado en 1+D+i en relacién con la tecnologia de aviacion, combustibles y
desarrollo de sistemas de gestion...

La division de aviacion de Exolum ha obtenido el certificado del Sistema de gestion I+D+i segin la norma
UNE 166002. Este reconocimiento acredita la implantacion de un sistema de gestion que se adecua a los
requisitos de la norma en materia de investigacion, desarrollo tecnoldgico e innovacién para las tecnologias
de aviacion, tecnologla del petréleo, biocombustibles y combustibles sostenibles y desarrollo de software
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para las actividades de almacenamiento, expedicion de combustibles y carburantes y planificacién de
recursos.
...y tambien la certificacion UNE 50001:2018

Esta certificacion muestra el compromiso de la organizacion con la mejora continua para las actividades de
gestion energética del edificio de la sede central y para la distribucion, almacenamiento de combustibles y
puesta a bordo en aeronaves en el aeropuerto de Barcelona.

Obtenemos 97 puntos en el indice de sostenibilidad GRESB

Recibimos la méxima clasificacion de cinco estrellas en el indice de Sostenibilidad GRESB 2023 con una
calificacion de 97 puntos sobre los 100 posibles. La compariia también se ha situado como lider entre las
empresas de transporte de energia y agua, y la primera en el apartado de mantenimiento y operacién. Ademas,
ha obtenido la mejor puntuacién en gestion entre las 687 companias presentadas.

Medioambiente

Adelantamos a 2040 nuestro objetivo de neutralidad climéatica

Exolum ha establecido una hoja de ruta hasta 2026 en materia de sostenibilidad, respondiendo a los niveles
de ambicidn internos, las expectativas de los grupos de interés y el contexto energético actual. Este Plan esté
alineado con los Objetivos de Desarrollo Sostenible fijados por la ONU y los principios del Pacto Mundial, del
cual Exolum es socio firmante. El objetivo principal es reducir progresivamente las emisiones de CO2. Para
2030, se busca una reduccion del 53% en las emisiones de Alcance 1y 2 con respecto al afio base 2018,
Ademas, Exolum se compromete a convertirse en una empresa ‘Net Zero' en 2040, 10 afios antes de lo previsto
inicialmente,

Ponemos en marcha tres nuevos proyectos fotovoltaicos para autoconsumo energético en las
instalaciones de Huelva, Algeciras y Barcelona

Estas plantas fotovoltaicas contribuiréan a autoabastecer de energia limpia y sostenible a las infraestructuras y
supondran una importante reduccion de las emisiones de CO2 anuales. La compaiiia contintia estudiando
alternativas para seguir reduciendo sus emisiones, tales como los nuevos desarrollos tecnolégicos, la
contratacién de PPA de origen renovable o la diversificacion de fuentes de suministro.

Personas

Nos adherimos a REDI para impulsar la visibilidad y el desarrollo del colectivo LGTBIQ+ en el ambito
laboral

Firmamos un acuerdo con REDI, la primera red empresarial y de expertos en materia de diversidad e inclusion
de los empleados/as LGBTI y aliados/as en Espafa, con la firme apuesta de fomentar el pleno derecho de este
colectivo en el ambito laboral.

Nos adherimos a la ‘Alianza por la Formacion Profesional: una estrategia de pais’, una iniciativa
impulsada por el Ministerio de Educaciéon y Formacion Profesional

Nos sumamos a este proyecto con un firme compromiso con la creacién de empleo de calidad y la promocién
de la insercién de joévenes al mundo laboral en clave nacional para impulsar el proceso de transformacién de
la Formacion Profesional,
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Lanzamos los premios One Exolum

Se lanzando los premios One Exolum, con el propésito de reconocer a aquellos/as empleados/as que mejor
representan nuestros valores (Seguridad, Liderazgo, Innovacién y Confianza) y que hacen un esfuerz
adicional, con su actitud diaria, para fomentarlos. Estos premios tienen caracter trimestral y son los propio
empleados/as los que proponen a los candidatos/as. A final de afio se otorga un premio anual entre los cuatro
ganadores/as,

Colaboracidon con la sociedad

Colaboramos con la conservacion de la naturaleza y especies protegidas de la mano de la ONG GREFA

Continuamos apoyando, en el marco de nuestro Plan de Accién Social y el Plan director de ASG (ambiental,
social y gobernanza), la conservacion e investigacion de la fauna silvestre en peligro de extincion, gracias a la
alianza que desde hace ocho afios mantenemos con la ONG Grupo de Rehabilitacién de la Fauna Autéctona
y su Habitat (GREFA).

Visitamos la escuela sociodeportiva infantil que la Fundacién Real Madrid tiene en de San Fernando de
Henares junto a representantes del Ayuntamiento de y de la propia fundacion

Con el objetivo de seguir fomentando los valores del deporte, al tiempo que se impulsan otros tales como la
diversidad o la integracion, un afio mas visitamos la escuela sociodeportiva de integracion que la Fundacion
Real Madrid tiene en la localidad madrilefia de San Fernando de Henares, y a la que apoyamos como
patrocinadores. Los nifios y nifias, de entre 5y 17 afios, que forman parte de este proyecto independientemente
de sus circunstancias y capacidades, cuentan con una semibeca o beca completa gracias al apoyo de Exolum
y del Ayuntamiento. :

Compromiso con Accién contra el hambre

Nos unimos al reto ‘Una Navidad sin Hambre’, una iniciativa solidaria impulsada por la ONG Accién Contra el
Hambre, cuya ayuda llega a més de 25 millones de personas en mas de 50 palses, y que actta en todos los
ejes relacionados con el hambre, desde el acceso al agua o a los alimentos, hasta el acceso a la salud o al
empleo.

Colaboramos con Turquia y Siria

Impulsamos junto a Accién Contra el Hambre una campana de ayuda a las victimas de los terremotos que
sacudieron Turqula y Siria el pasado mes de febrero y que provocaron miles de muertos y heridos, ademas de
numerosos dafos materiales.

Entregamos los Premios Emprendedor del Afio Info-Exolum en Murcia

Un afio mas, patrocinamos los Premios Emprendedor del Afio junto a INFO, el Instituto de Fomento de la

Region de Murcia, que reconocen a los mejores emprendedores del afio de la Comunidad Auténoma de entre
los doce emprendedores del mes



Informe Anual
EXOLUM Corporation, S.A.

1.3.Medios materiales y humanos

La compafiia acerca los productos petroliferos desde las refinerias y los puertos a las zonas de consumo. Para
lograrlo, dispone de una las mayores y mas eficientes redes integradas de transporte y almacenamiento de
productos petroliferos de! mundo, con més de 4.000 kilémetros de oleoductos y 39 instalaciones con una
capacidad de almacenamiento de cerca de 8 millones de metros clbicos.
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La plantilla media de personal empleado por la Sociedad, distribuida por categorias es la siguiente

fieizvzar i
[ Wujeres | Fombres | Wijeres
9 30 7

Direccion y Subdireccion ) | 31

Supervision/ Gerencia 87 37 89 33
Profesionales 230 90 224 82
Soporte 53 31 56 27
Especialistas/ Operarios 357 10 348 11
Total 758 177 746 160

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 la plantilla de la Sociedad, distribuida por categorias es la siguiente:

R 2022
Hombrcsj idietesh ombtes i Miekes)

Dirccin y Subdireccion | ' 7 30 9 30 10

Supervision/ Gerencia 91 38 88 35
Profesionales 226 92 231 85
Soporte 52 32 55 27
Especialistas/ Operarios 353 12 349 10
Total 752 183 753 167
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El nimero medio de personas empleadas en el curso de los ejercicios 2023 y 2022 por la Sociedad, con
discapacidad mayor o igual al 33% por categoria es el siguiente:

Direccion y Subdireccion - =
Supervisién/ Gerencia 1 1
Profesionales 4 4
Soporte - -
Especialistas/ Operarios 1 1
Total ' 6 6

1.4. Situacién patrimonial y financiera

Con relacién a la situacion financiera, hay que sefialar que a 31.12.2023 el endeudamiento financiero neto se
situd en 559,2 millones de euros, mientras que en 2022 la posicién final fue de 631,5 millones de euros.

El tipo efectivo de interés medio de financiacién bancaria durante el ejercicio 2023 ha sido del 2,09%, frente al
1,41% en el ejercicio anterior,

La Sociedad tiene concedidos préstamos pendientes de amortizar y lineas de crédito con entidades bancarias
por un importe total de 1.490.136 miles de euros, de las cuales se encontraban sin disponer 902.959 miles de
euros al final del ejercicio 2023. En el ejercicio anterior, las lineas de financiacion contratadas alcanzaban el
importe de 1.211.552 miles de euros de las cuales se encontraban sin disponer 576.754 miles de euros.

EXOLUM ha generado en 2023 un EBITDA de 458,6 millones de euros, lo que supone un incremento del 16,4%
sobre el del ejercicio anterior. Con ello, la deuda financiera neta al cierre del ejercicio 2023 alcanza un valor de
1,2 veces el EBITDA y la ratio EBITDA/Gastos financieros se sitta en 17,3,

CONCEPTOS(millones €)1\

Resultado antes de impuestos 343.2 231,1 315,7 371,3 395,0
Amortizaciones y deterioro de inmovilizado 51,9 50,5 49,1 48,7 50,1
Ssai;:ﬁ:d%c;r deudas con terceros y gastos 8.6 8,2 8.6 16,2 26,3
Otro resultado no ordinario (1) (3,3) 54 (13,9) (42,3) (13,0)
EBITDA 400,4 295,2 359,5 393,9 458,6
DEUDA FINANCIERA NETA 801,6 758,7 817,6 645,7 559,2
DEUDA FINANCIERA NETA / EBITDA 2,0 2,6 2,3 1,6 1,2
EBITDA / GASTOS FINANCIEROS 46,6 36,0 41,8 24,3 17,4
(1) Resultado por enajenacion de inmovilizado, exceso de provisiones y otros gastos de explotacién no ordinarios
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1.5. Periodo medio de pago a proveedores

A continuacion, se detalla la informacidn requerida por la Disposicién adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5
de julio (modificada a través de la Disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre) preparada
conforme a la Resolucién del ICAC de 29 de enero de 20186, sobre la informacion a incorporar en la memoria
de las cuentas anuales en relacién con el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales.

Dissiaaiaiin
Periodo medio de pago a proveedores

45

Ratio de operaciones pagadas 45
49

Ratio de operaciones pendientes de pago
‘miles'de euros e

Total pagos realizados | N " 273.867 262,612
Total pagos pendientes 11.791 11.518

A continuacién, se detalle el volumen monetario y nimero de facturas pagadas dentro del plazo legal
establecido.

Concepto. S 02023, il 2022
Volumen monetario 250.537 237.799
Porcentaje sobre el total de pagos realizados 91% 91%
Numero de facturas 39.5629 28.214
Porcentaje sobre el total de facturas 89% 90%

Conforme a la Resolucion del ICAC, para el calculo del perfodo medio de pago a proveedores se han tenido
en cuenta las operaciones comerciales correspondientes a la entrega de bienes o prestaciones de servicios
devengadas en cada ejercicio.

Se consideran proveedores, a los exclusivos efectos de dar la informacién prevista en esta Resolucion, a los
acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes o servicios, incluidos en las partidas
Proveedores y acreedores varios y Proveedores empresas de grupo del pasivo corriente del balance de
situacion.

Se entiende por “Periodo medio de pago a proveedores” el plazo que transcurre desde la entrega de los bienes
o la prestacién de los servicios a cargo del proveedor y el pago material de la operacion.

El plazo maximo legal de pago aplicable a la sociedad en el ejercicio 2023 segn la ley 3/2004, del 29 de
diciembre, por la que se establecen las medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales
es de 60 dias.

1.6.Inversiones

La Compaiiia destiné 61,6 millones de euros a la ejecucion de diferentes proyectos, En concreto, el 32,1% de
esta cantidad se destiné a inversiones comerciales centradas en el crecimiento del negocio y eficiencias, el
44,3% a inversiones necesarias para garantizar el estado éptimo de las infraestructuras y el 23,6% a proyectos
de medioambiente y de seguridad.
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2. ESTRUCTURA DE GOBIERNO

2.1.JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS

La Junta General de Accionistas es el principal 6rgano de gobierno de EXOLUM y tiene capacidad para decidir
sobre las materias que afectan a la compafiia cuya competencia no esté atribuida a otros érganos sociales por
ley o por los Estatutos Sociales. Las reuniones ordinarias de la Junta General de Accionistas se celebran
durante el primer semestre del afio y tienen como objetivo evaluar la gestién de la compaiifa, aprobar las
cuentas anuales y decidir sobre la aplicacion del resultado.

2.2.CONSEJO DE ADMINISTRACION

El Consejo de Administracién es el maximo 6rgano de decision de EXOLUM, excepto en los asuntos
reservados a la Junta General, y posee competencias decisivas en materias relacionadas con la gestién de la
organizacion. El Consejo siempre acttia bajo el criterio de maximizar el valor de la compaiiia, tanto a largo
como a corto plazo, supervisando el desarrollo de la actividad empresarial y asegurando su viabilidad presente
y futura. La composicién, facultades y funcionamiento de este 6rgano se regulan en los Estatutos Sociales y
en el Reglamento del Consejo de Administracion. '

Dentro de su estructura, el Consejo cuenta con érganos complementarios de administracidn que permiten
optimizar el gobierno de la compaiiia, como el Comité de Auditoria y el Comité de Nombramientos y
Retribuciones.

El Consejo estuvo compuesto en 2023 por 21 consejeros: una presidenta, un consejero delegado y 19
consejeros externos dominicales. El mandato de sus miembros es de cinco afios,

2.3.COMISIONES DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

2.3.1.COMITE DE AUDITORIA

La funcién del Comité de Auditoria es establecer las oportunas relaciones con los auditores de cuentas
externos y supervisar los sistemas de control interno y de gestion de riesgos de la compaiifa, asi como la
auditoria interna y la informacion financiera regulada. Este 6rgano esta compuesto por cinco consejeros
externos no ejecutivos, todos ellos consejeros dominicales, con conocimiento y experiencia en contabilidad
y auditoria.

2.3.2.COMITE DE NOMBRAMIENTOS Y RETRIBUCIONES

El Comité de Nombramientos y Retribuciones es el encargado de informar o formular propuestas sobre los
nombramientos y las remuneraciones de los consejeros, miembros de los comités del Consejo de
Administracién y directivos de la compaiiia. Este 6rgano esta compuesto por cuatro consejeros externos
no ejecutivos, todos ellos consejeros dominicales.

2.3.3.COMITE DE SEGURIDAD Y SOSTENIBILIDAD

El Comité de Seguridad y Sostenibilidad es el encargado de supervisar el cumplimiento de las politicas y
normas de la sociedad en materias relacionadas con la sostenibilidad, sociales y medioambientales. Este
érgano esta compuesto por cinco consejeros externos no ejecutivos, todos ellos consejeros dominicales.

8
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2.3.4. REGLAMENTO DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

El Reglamento del Consejo de Administracion sigue las recomendaciones del Codigo Unificado de Buen
Gobierno de las Sociedades Cotizadas respecto a la necesidad de que el Consejo dedique al menos una
sesion al afo a evaluar su funcionamiento y la calidad de sus trabajos. El resultado de esta evaluacion en
el ejercicio 2023 ha sido que el funcionamiento y el desempefio de las funciones, tanto del Consejo de
Administracién y sus comités como de la presidenta, el consejero delegado y la secretaria del consejo, ha
sido satisfactorio.

La informacién sobre las remuneraciones devengadas en 2023 por los administradores y directivos de las
sociedades del Grupo Exolum se recoge en la memoria de las cuentas anuales.

2.3.5.COMITE DE DIRECCION

El Comité de Direccion es un érgano interno de gobierno y control, encargado de transmitir al maximo
oérgano de gobierno las circunstancias mas importantes de la gestion de la compaiifa.

La mision del Comité de Direccién es definir las directrices estratégicas de EXOLUM, alinear las
estrategias operativas de todas las unidades de negocio y coordinar las direcciones corporativas con la
estrategia general de la compafiia y las necesidades de las unidades de negocio.

Las funciones del Comité de Direccion son;

° Aprobar los presupuestos y los planes de gestion anuales, que se someteran a la decisién Gltima
del Consejo de Administracion.

° Realizar el seguimiento de la cuenta de resultados.

. Planificar las necesidades operativas en el corto y medio plazo.

. Analizar las nuevas tendencias del mercado e identificar los nuevos proyectos estratégicos.

o Aprobar proyectos estratégicos y de inversion de acuerdo con las normas en vigor y realizar su
seguimiento.

e Analizar y realizar el seguimiento de la actividad operativa y comercial y de los nuevos proyectos
de negocio.

o Analizar y realizar el seguimiento de los indicadores de seguridad y calidad de los procesos.

° Avanzar en el disefio de un Unico cuadro de mando, donde se identifiquen los criterios, las fuentes
de informacion y el responsable de su actualizacion para que sirva de base para el seguimiento del
negocio.

3. CULTURA CORPORATIVA E IDENTIDAD

El Grupo Exolum promueve una actuacién basada en criterios éticos de transparencia y de buen gobierno
corporativo e impulsa una cultura corporativa basada en valores de seguridad, liderazgo, innovacion y
confianza,

El Consejo de Administracion de Exolum ha aprobado en diciembre de 2023 una actualizacién del Cédigo de
Conducta, asi como varias politicas que desarrollan el Cédigo de Conducta: Politica de Compliance Penal,
Politica Anticorrupciéon y Antisoborno, Politica para la gestién de conflictos de intereses, y Politica y
procedimiento de uso y de gestion del Buzén del Codigo de Conducta (nuestro canal interno de comunicacion).

Todos los documentos anteriores son de aplicacion directa a los administradores, directivos y empleados de
las sociedades del Grupo Exolum, incluyendo aquellas entidades participadas sobre las que se tiene un control
efectivo o la responsabilidad de su operacién y/o gestién, dentro de los limites previstos en la normativa

9
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aplicable. En esta misma linea, se promueve el cumplimiento de todos estos documentos entr
proveedores, contratistas y colaboradores del Grupo. Todos los empleados de Exolum tienen la abligacién d
conocer y cumplir en su actuacion con el Cédigo de Conducta y las politicas mencionadas anteriorment
debiendo participar en las acciones formativas a las que sean convocados.

En este sentido, el Consejo de Administracién de Exolum ha encomendado las tareas propias del seguimiento
y actualizacion de su Politica de Cumplimiento y del Codigo de Conducta al Compliance and Data Protection
Lead, quien depende funcionalmente del Comité de Auditoria, y cuya mision es velar por el cumplimiento de Ia
normativa a nivel general y por la realizacién de un cumplimiento estricto de la normativa en materia de
proteccion de datos (registro de actividades del tratamiento, analisis de riesgos, evaluacion de Impacto,
compromisos de confidencialidad, documento de medidas de seguridad, etcétera). En este sentido, el
Compliance and Data Protection Lead ha sido dotado de poderes auténomos de iniciativa y control, asi como
de la méaxima independencia posible para desarrollar sus cometidos, de forma que esté libre de cualquier
condicionante de negocio que pudiera perjudicar el desempefio de sus cometidos.

Ademés, el Codigo de Conducta del Grupo establece una guia de conducta que debe regir la actividad
profesional diaria de todo su personal empleado, directivos y administradores, y se constituye como un
elemento esencial de control para la deteccion y mitigacién de actuaciones irregulares en el seno del Grupo,
entre las que se incluyen, por su especial gravedad, las posibles situaciones de riesgo penal y de prevencion
de potenciales debilidades contribuyendo a fortalecer la cultura de cumplimiento instaurada en Exolum. Para
ello, el Grupo ha dispuesto distintas vias de comunicacion confidencial a través de la pagina web y el Portal
Corporativo dirigido a todos los grupos de interés, que es la plataforma establecida para enviar consultas y
aclarar dudas de un modo confidencial o anénimo sobre aquellas conductas o hechos potencialmente
irregulares en el seno del Grupo.

El Cadigo de Conducta establece la obligacion para todos los empleados de Exolum de mantener una actitud
responsable y de colaboracion en la identificacion de situaciones de incumplimiento real o potencial de los
principios éticos y normas de conducta contenidas en el Cédigo de Conducta.

El Compliance & Data Protection Lead, recibe las comunicaciones remitidas al Canal Interno de Comunicacion
(Buzén del Codigo de Conducta) y procede a su investigacion, apoyandose principalmente en la Asesoria
Juridica. Una vez recibida una comunicacién, el Compliance & Data Protection Lead se encarga de analizarla
con rigor, independencia, autonomia, objetividad y confidencialidad, evaluarla y de decidir las acciones
requeridas, atendiendo a la naturaleza de cada caso. En 2023 no se recibio ninguna comunicacion relacionada
con temas de corrupcion y soborno.

Asimismo, el Compliance and Data Protection Lead tiene atribuidas funciones de prevencion penal y se encarga
de dotar de efectividad al Codigo de Conducta a través de la implementacién de las diferentes medidas
previstas en el Sistema de gestion de Compliance penal que le da soporte.

En respuesta a los acontecimientos mencionados, durante el afio 2023, se llevo a cabo una revisién exhaustiva
y actualizacién del mapa de riesgos penales en cada una de las sociedades que conforman el Grupo Exolum
y operan en Espafia. Esta evaluacién incluyé la consideracion de normativas internas, asi como la
implementacion de medidas de mitigacion y controles apropiados para prevenir posibles riesgos. Ademas, se
desarrollaron y aprobaron las politicas mencionadas anteriormente por el Consejo de Administracion.

Entre estas politicas, se destaca la creacién de un Protocolo de actuacion en caso de inspecciones de
autoridades, que establece procedimientos claros para enfrentar situaciones de este tipo.

Por ultimo, el Grupo Exolum reafirma su compromiso con la igualdad de oportunidades en el acceso a puestos
de trabajo y promociones. Este compromiso se refleja en los Planes de Igualdad, que incluyen el Protocolo de
actuacion para la prevencion del acoso sexual y por razén de sexo, asl como el Protocolo de actuacion para la
prevencion y manejo del acoso laboral.
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En cumplimiento del apartado 7.2 del Protocolo de actuacion para la prevencién del acoso sexual y por razén
de sexo y el Protocolo de actuacion para la prevencion y ante el acoso en el trabajo del Grupo Exolum, se da
traslado a Compliance & Data Protection de la informacién estadistica relacionada con los incidentes de acoso
en el ambito de la empresa. Durante el afio 2023 no se activé este protocolo.

4. SOSTENIBILIDAD

4 1. Informacion sobre medio ambiente

En Exolum somos conscientes de que apostar por el desarrollo sostenibles implica una excelente y exigente
gestion empresarial. De ahi, que desde Exolum, no seamos ajenos a esta conciencia medioambiental y
mantengamos un compromiso firme con el cuidado y la proteccién del entorno. Como miembros del Pacto
Mundial de la ONU, y en clara sintonia con los ODS, implantamos medidas para minimizar nuestro impacto en
el medioambiente y en la biodiversidad utilizando los recursos, tecnologias y procesos de forma eficiente y
segura.

La Sociedad, en linea con su compromiso de proteccién del medio ambiente, contintia realizando diferentes
inversiones con objeto de minimizar los efectos medioambientales asociados a sus procesos, instalaciones y
servicios, asi como de adecuacién a las necesidades de la sociedad.

Las inversiones del ejercicio han consistido, principalmente en:

o Proteccién de oleoductos

¢ Integridad de los tanques

« Proteccién catddica de tuberias

o Cumplimiento profundidad minima

Durante el ejercicio 2023 el importe de estas inversiones asciende a 11.267 miles de euros, frente a 7.624
miles de euros en el ejercicio anterior, y los gastos corrientes del ejercicio 2023 soportados por la Sociedad en
actividades medioambientales relacionadas con remediacion de suelos y aguas subterraneas ascienden a
2.798 miles de euros frente a 1.129 miles de euros del ejercicio anterior.

Con el fin de poder cubrir los futuros riesgos medioambientales, la Sociedad tiene contabilizada en el epigrafe
“Provisiones a largo plazo” una provision medioambiental, que al 31 de diciembre de 2023 y al 31 de diciembre
de 2022 asciende a 26.877 y 23.713 miles de euros, respectivamente (ver Nota 19).

4.2.Creando valor gracias a la ASG

Exolum estructura en tres niveles la gestion de los asuntos ASG:

. El Plan Estratégico, que incluye las principales lineas de trabajo de la Compaiiia entre las que
destacan: la mejora de la eficiencia de sus actividades, el desarrollo de nuevas oportunidades de
negocio, la bisqueda de proyectos internacionales o la creacién de valor en las comunidades locales.

. La Polftica de Responsabilidad Social Corporativa, basada en el establecimiento de relaciones
de confianza con los grupos de interés de la Compaiiia, de acuerdo a su Misién, Vision y Valores y a
los diez principios del Pacto Mundial de Naciones Unidas.

. Plan director ASG: Exolum elaboré su Plan Estratégico de ASG 2022-2026 con el objetivo de
fijar las lineas principales de su plan de accién global para dar respuesta a los requerimientos
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medioambientales, sociales y de gobierno, y de posicionar a la Compafia como una empresa que 7
impulsa la transicién energética sostenible. El plan se apoya en cuatro palancas clave: e
 Diversificacién: identificar e invertir en nuevos modelos de negocio en linea con Ja
transicién energética, y desarrollar una plataforma sélida para apoyar el crecimiento|a
largo plazo y la diversificacion de nuestro negocio.

e Creacion de valor compartido: centrado en la cooperacién constante con nuestros grupos
de interés para generar valor sostenible.

e Personas y cultura: para transformar la Compafiia promoviendo una cultura global que
refuerce el propésito de la empresa y el sentimiento de orgullo de pertenencia.

e Excelencia en seguridad y cero dafios al medioambiente: con la finalidad de seguir
prestando el mejor servicio basado en una sélida experiencia en el negocio tradicional,
hacer evolucionar la gestién para reducir el impacto medioambiental y alcanzar la
neutralidad en carbono, manteniendo el foco en la seguridad de las instalaciones, de las
personas y del entorno.

/

Todo ello teniendo siempre presente un tema transversal como es la gobernanza y el cumplimiento, centrado
en la resistencia y la continuidad empresarial, asi como en la alineacion con los valores corporativos y las
normas eticas mas estrictas. Cada una de las cuatro palancas recoge planes de accion alineados con los
Objetivos de Desarrollo Sostenible fijados por el Pacto Mundial de las Naciones Unidas.

5. [+D+i

Durante 2023 también se han iniciado distintos proyectos de |+D+i:

. Se ha implementado un proceso de biorremediacion activa en la instalacién de almacenamiento de
Girona, utilizando el conocimiento adquirido durante afios anteriores en los diferentes proyectos de |+D+i
desarrollados en la Compaiiia. Estos trabajos se han ejecutado durante 2023 y sirven también para testar
nuestro indculo sintético en un medio diferente al de su origen. Durante 2024 se espera contar con todos los
datos con el fin de evaluar esta medida de caracter proactivo.

. Se han continuado empleando, como método habitual, técnicas de caracterizacién ambiental no
intrusivas basadas en geofisica, asi como las directrices indicadas en el nuevo procedimiento de
caracterizacién ambiental en instalaciones enajenadas. En este sentido, se han realizado estudios de afeccion
en el subsuelo en la instalacién de Loeches.

. Seguimos participando en el proyecto financiado por la Comisién Europea “Phy2Climate”, que examina
la aplicacion de métodos de fitorremediacion en emplazamientos contaminados por hidrocarburos, ademés de
analizar la generacion de biocombustibles a partir de las cosechas realizadas en estos terrenos. Durante 2024,
tras la alternancia de varios cultivos realizados en la instalacion de Tarragona, se espera tener acceso a datos
que confirmen la viabilidad del proyecto.

6. INSTRUMENTOS FINANCIEROS Y RIESGOS

Los principales instrumentos financieros de la Sociedad comprenden préstamos bancarios y lineas de crédito
cuyo principal propésito es la financiacion de las operaciones de la sociedad, asi como efectivo. Ademas, la
Sociedad tiene otros instrumentos financieros que derivan directamente de sus operaciones de trafico, tales como
clientes y deudores.

Los principales riesgos que se derivan de los instrumentos financieros de la Sociedad son el riesgo de tipo de
interés, el riesgo de crédito y el riesgo de liquidez.
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6.1.RIESGO DE TIPO DE INTERES

Las variaciones de los tipos de interés madifican el valor razonable de aquellos activos y pasivos que devengan
un tipo de interés fijo, asi como la cuantia de los flujos futuros derivados de los activos y pasivos referenciados
a un tipo de interés variable.

El objetivo de gestion para este riesgo estriba en optimizar el resultado financiero, manteniendo un grado de
volatilidad bajo de afeccién a la Cuenta de Resultados.

La Sociedad tiene referenciados a tipos de interés fijo y variable, sus facilidades financieras.

Teniendo en cuenta todo lo anterior, y realizando un anélisis de sensibilidad a posibles cambios en los tipos de
interés, se puede estimar que un 0,1% de variacidn en los mismos tendria un impacto bruto en la Cuenta de
Resultados de aproximadamente 86 miles de euros (95 miles de euros en 2022).

Tanto la tesoreria como la deuda financiera de la Sociedad estan expuestas al riesgo de tipo de interés, el cual
podria tener un efecto adverso en los resultados financieros y en los flujos de caja. Por ello, la Sociedad sigue
la politica de mantener una linea prudente de financiar una porcion significativa de su deuda a largo plazo a
tipo fijo.

rcentaje dedeuda f|nanc1erareerenCIada at«pos ijos o vanablescublertos por o o
85% 85%
derivados financieros (1)

(2) Porcentaje de deuda financiera a largo plazo

6.2.RIESGO DE TIPO DE CAMBIO

La gestion de este riesgo incluye dos tipos de riesgos, el de transaccion y el de valoracién. El primero deriva
de tener que cobrar o pagar flujos de caja en una moneda distinta al euro y el segundo hace referencia al riesgo
asumido al valorar activos o pasivos monetarios en moneda funcional es distinta al euro.

Las variaciones frente al euro en los tipos de cambio de las divisas en que se instrumenta la deuda y se realizan
las operaciones (libra esterlina y délar estadounidense), pueden impactar en el resultado financiero, resultado
del ejercicio y en el patrimonio neto.

Porcentaje U e
Porcentaje de cuentas a cobrar en dolares amerlcanos / hbras
esterlinas para los cuales no se tiene contratado un seguro de 8,78% 5,33%
cambio (1)

b) Se han excluido los saldos correspondientes al Impuesto Especial sobre Hidracarburos
La Sociedad, a cierre de 2023 mantiene toda su financiacién denominada en euros.

6.3.RIESGO DE CREDITO

La Sociedad Unicamente realiza transacciones con terceras partes reconocidas y solventes.
Por lo que se refiere a clientes, es politica de la Sociedad contrastar, antes de comenzar a operar, su capacidad
de pago.
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La cartera de clientes la forman, basicamente, los operadores de productos petroliferos de primer nivel, que’ "

actan en la Peninsula Ibérica e Islas Baleares.

La Sociedad, dada su condicién de sujeto pasivo en la tramitacion de los impuestos especiales, exige a todos
sus “clientes operadores” prestacion de “garantias”, para cubrir el riesgo de impago, manteniéndose, al tiempoJ
un seguimiento permanente de las cuentas a cobrar, tanto por el servicio prestado como por los citadoT
impuestos. /

Todo ello hace que la exposicion al riesgo de insolvencia sea minima (ver Nota 11).

Con respecto al riesgo de crédito derivado de otros activos financieros de la Sociedad, tales como efectivo y
equivalentes de efectivo, la exposicion de la sociedad al riesgo de crédito deriva de un posible impago de la
contraparte, con un riesgo méximo igual a las cantidades contratadas en estos instrumentos.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 no existe concentracion de riesgo de crédito significativa con contrapartes
no vinculadas.

El analisis de la antigiiedad de los activos financieros en mora pero no deteriorados al 31 de diciembre de 2023
y 2022 es el siguiente en miles de euros:

Concepto bl : ~ : : :
Menos de 90 dias 386 336

Entre 90 y 180 dias 96 584
Mas de 180 dias - -
Total 482 920

6.4.RIESGO DE LIQUIDEZ

El objetivo de la Sociedad es mantener un equilibrio entre Ia continuidad de la financiacion y su flexibilidad
mediante el uso de lineas de financiacién bancaria disponible y préstamos bancarios con una estructura de
vencimiento de largo plazo para la mayor parte de su deuda y teniendo lineas a corto plazo para la gestién de
los flujos de circulante.

La Sociedad tiene concedidos préstamos pendientes de amortizar y lineas de crédito con entidades bancarias
por un importe total de 1.490.136 miles de euros, de las cuales se encontraban sin disponer 902,959 miles de
euros al final del ejercicio 2023. En el ejercicio anterior, las lineas de financiacion contratadas alcanzaban el
importe de 1.211.552 miles de euros de las cuales se encontraban sin disponer 576.754 miles de euros.

La Sociedad tiene diversificado el riesgo de liquidez con un niimero importante de entidades financieras y con
una variedad de instrumentos financieros, incluyendo préstamos bilaterales, lineas “revolving” plurianuales y
polizas de crédito. La Sociedad tiene una previsién de tesoreria mensualizada en el corto plazo y con

seguimiento anual en los préximos afios, conociendo de esta manera los flujos de tesoreria operativos vy
financieros.

Al cierre del ejercicio 2023, los vencimientos previstos para 2024 de los pasivos financieros con entidades de
crédito cuyo importe asciende a 109.806 miles de euros, es inferior a la disponibilidad de fondos, determinada
como la suma de: a) el efectivo y equivalentes de efectivo y activos financieros a corto plazo; b) la generacion
de caja anual prevista para 2024; y ¢) las lineas de descuento y pélizas de crédito comprometidas por entidades
de crédito, no utilizadas y con un vencimiento inicial superior a un afio (ver Nota 18).
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7. PLANES DE FUTURO

Los combustibles liquidos, gaseosos y solidos de diversos tipos seguiréan desempefiando un papel relevante
dentro del mix energético mundial hasta 2050. Sin embargo, se espera que la demanda de los combustibles
fosiles alcance su pico alrededor de 2030,

La demanda de petréleo se espera que se incremente con un ritmo de crecimiento anual de 0,8% hasta 2030,
aunque a partir de dicha fecha su consumo vaya disminuyendo paulatinamente durante los siguientes afios.
En todos los escenarios analizados, la demanda de petréleo a 2050 disminuye, afectada por un menor uso en
el transporte por carretera a medida que mejora la eficiencia del parque automovilistico y se acelera la
electrificacion de los vehiculos.

Aun asi, la demanda de petréleo seguira creciendo hasta 2030, impulsada por los consumos de la industria
petrogquimica, aviacién y maritima, siendo el consumo de petroleo esperado para 2050, el 33% del consumo
mundial de energia final; segln el escenario STEPS (Stated Policies Scenario - medidas actuales reales de los

gobiernos) de la Agencia Internacional de |la Energla.

Situacién global de la demanda de productos petroliferos

En 2023, la inestabilidad geopolitica y econémica, asi como las presiones derivadas de la crisis energética
siguen presentes y generando tensiones en los mercados energéticos.

Las interrupciones del suministro y la consiguiente escasez mundial de energia derivada del conflicto entre
Rusia y Ucrania han seguido teniendo un impacto duradero y material en el sistema energético mundial.

De este modo se sigue observando una ralentizacién en el crecimiento anual del gas natural, de tan solo un
0,4% de aqui a 2030, frente a un crecimiento superior al 2,3% anual en la década anterior (STEPS Scenario).

Respecto al consumo de carbédn, aunque su demanda se ha mantenido constante en el ltimo afo debido a
los precios del gas natural, la tendencia esperada es que hasta 2030 tenga un decrecimiento del 0,2% anual.

Para la proxima década se espera un gran incremento de las energias renovables, llegando a alcanzar en 2030
casi el 50% de la generacion eléctrica mundial, siendo la energfa solar (15%), edlica (15%) e hidraulica (14%)
las mas representativas. Es importante sefialar que la energia solar tendra un crecimiento anual esperado de
un 20% hasta 2030.

El futuro de la energia mundial se encuentra en una encrucijada, impulsado por cuatro tendencias
fundamentales: la caida del papel de los hidrocarburos, la rapida expansién de las energias renovables, el
aumento de la electrificacion y el uso creciente de los combustibles bajos en carbono.

La evolucion y velocidad de estas tendencias estaran influidas por varios factores clave:

» Regulacién y politicas gubernamentales: Las decisiones de los gobiernos y los marcos regulatorios
seran determinantes.

. Tecnologias emergentes: La adopcidén de tecnologias innovadoras afectara la transformacion
energética.

» Disponibilidad y precios de materias primas: La viabilidad econdmica también juega un papel crucial
en este panorama energético.

En este contexto, el Grupo Exolum continlia desarrollando sus servicios asociados al almacenamiento y
transporte de combustibles, pero ha marcado una senda clara de diversificacion y ampliacion de servicios
logisticos hacia otros productos que permitan aprovechar las capacidades del Grupo y asegurar la
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sostenibilidad del negocio, asi como proyectos de |+D+i relacionados con el desarrollo de las energias s
alternativas, que contribuyan a la sostenibilidad del planeta y a posicionarnos en nuevos sectores en los que - 4

la experiencia de la Compafia aporte valor con soluciones energéticas que utilicen como materias prima
residuos o materias primas sostenibles.

Transicién energética

En los dltimos afos la importancia de la descarbonizacion del sistema energético ha cobrado gran relevancia,
y junto con los acontecimientos geopoliticos vividos, se ha detectado que, para poder llevar a cabo una
transicién energética real y duradera, es necesario tener en cuenta que esta debe ser segura, asequible y
sostenible (baja en carbono).

Para ello, la regulacién es una pieza clave de la transicion energética y a pesar del notable aumento de las
ambiciones fijadas por los gobiernos, las emisiones de CO2 han aumentado afio tras afio desde la COP de
Paris de 2015 (bar 2020). Por tanto, es necesario un mayor compromiso en la toma de decisiones, asl como
en la ejecucion de medidas reales para reducir las emisiones de GEI de forma sostenida.

Un paso clave en este aspecto ha sido la aprobacién por parte de la Unidn Europea de una nueva directiva
sobre energias renovables, que eleva al 42,5% el objetivo de la Unién Europea para 2030 y que suma un
complemento indicativo adicional del 2,5% de cara a alcanzar una cuota de renovables del 45% en el mix
energético.

La normativa establece objetivos especificos para los distintos sectores de manera que la presencia de las
renovables en los mismos pueda aumentar, Por ejemplo, los paises miembros tendran la posibilidad de elegir
entre un objetivo vinculante de reduccién del 14,5% de la intensidad de gases de efecto invernadero en el
transporte mediante el uso de energias renovables de aqui a 2030, o una cuota vinculante de al menos un 29%
de energias renovables dentro del consumo de energia final en el sector del transporte de aquf a 2030.

Las nuevas normas establecen un subobjetivo combinado vinculante del 5,5% para los biocombustibles
avanzados (generalmente derivados de materias primas no producidas a partir de cultivos alimentarios) y los
combustibles renovables de origen no bioldgico (principalmente hidrégeno renovable y combustibles sintéticos
basados en el hidrégeno) en la cuota de energias renovables suministradas al sector del transporte. Dentro de
este objetivo, existe un requisito minimo del 1% de combustibles renovables de origen no biolégico en la cuota
de energias renovables suministradas al sector del transporte en 2030.

Los esfuerzos por acelerar la transicién a las energias limpias presentan un nuevo y amplio conjunto de riesgos
y retos para los mercados de combustibles fésiles, en particular sobre las perspectivas de la demanda y los
precios. A continuacion, planteamos los principales identificados a lo largo de 2023:

- Respecto a la lucha contra la inflacion, se observan los primeros indicios de que el efecto de la politica
monetaria se esta transmitiendo a la actividad econémica, en razén del endurecimiento de las normas
de concesion de préstamos bancarios en la zona del euro y Estados Unidos,

- La guerra entre Rusia y Ucrania y los nuevos conflictos geopoliticos, tienen efectos continuos y
duraderos en el sistema energético mundial. Surge asi la necesidad de aumentar la seguridad del
suministro y la reduccion de la dependencia exterior, Esto hace que paises que no tienen recursos fésiles
estén aumentando la produccion de energias renovables y de otros combustibles no fésiles, lo que
contribuye a acelerar la transicion energética.

- El uso de biocombustibles esta creciendo rapidamente, ayudando a descarbonizar sectores y procesos
dificiles de descarbonizar. Aunque su produccion se encuentra limitada por la obtencién de materias
primas.

- El hidrégeno o sus derivados bajos en carbono desempefian un papel fundamental en la
descarbonizacion del sistema energético, especialmente en procesos y actividades industriales y de
transporte dificiles de descarbonizar.
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- La captura, el uso y el almacenamiento de carbono (CCUS) desempefia un papel fundamental en la
descarbonizacidn, ya que captura las emisiones de los procesos industriales, es una fuente de
eliminacion de diéxido de carbono y reduce las emisiones derivadas del uso de combustibles fosiles.

- En muchos casos, el desarrollo de todas estas alternativas se basan en tecnologias inmaduras o en
procesos de desarrollo. Este aspecto ser4 clave para el triunfo de una alternativa frente al resto.

Exolum, consciente de los desafios energéticos y la necesidad de sostenibilidad, esta adoptando una estrategia
enfocada en diversificar su negocio apostando por:

1. Combustibles sostenibles de aviacion: Exolum esta apostando por combustibles mas limpios para la
industria aérea. Esto incluye la produccion y distribucion de combustibles sostenibles de aviacion (SAF),
que se obtienen a partir de residuos organicos como plasticos reciclados, aceites y otros materiales.

2. Hidrégeno y sus derivados: La empresa esta explorando e! potencial de! hidrégeno verde como vector
energético. Exolum se involucra en proyectos relacionados con el almacenamiento y distribucién de
hidrégeno, contribuyendo asi a la transicion hacia fuentes mas limpias.

3. Economia circular: Exolum también se compromete con la economia circular. Esto implica cerrar ciclos
de materiales y reducir residuos. La empresa busca oportunidades en la gestion sostenible de recursos
y la reutilizacién de productos.

En resumen, Exolum estd forjando un camino hacia un futuro mas sostenible, ofreciendo alternativas de
combustible para el transporte por carretera, aéreo, marino e industrial. Su objetivo es contribuir al desarrollo
y la sostenibilidad del planeta, al tiempo que garantiza la eficiencia y la calidad en sus servicios logisticos.

8. HECHOS POSTERIORES

Con fecha 11 de enero de 2024, se formalizé la adquisicién a Moda Midstream de una participacion del 50 %
en Vopak Moda Houston, una terminal de almacenamiento, importacion y exportacién de amoniaco situada en
el Canal de navegacion de Houston.

El 12 de enero de 2024 la sociedad ha procedido a la recompra de 464.995 acciones Clase B (acciones sin
voto) por importe de 32.968 miles de euros.

No ha habido otros hechos significativos posteriores al cierre del ejercicio.

9. ESTADO DE INFORMACION NO FINANCIERA

La Sociedad esta incluida en el Estado de Informacién No Financiera consolidado que forma parte del Informe
de Gestién consolidado de EXOLUM Corporation, S.A. y Sociedades Dependientes.

Dicho Estado de Informacion No Financiera ha sido elaborado considerando los requisitos establecidos en la
Ley 11/2018, de 28 de diciembre, por la que se modifica el Codigo de Comercio, el texto refundido de la Ley
de Sociedades de Capital aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, y la Ley 22/2015, de
20 de julio, de Auditoria de Cuentas, en materia de informacién no financiera y diversidad.
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Los administradores de Exolum Corporation, S.A. (en adelante, la “Sociedad™), conforme a lo dlspuesto en ‘|
el articulo 253.2 del Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refun "d 2 RN
de la Ley de Sociedades de Capital, formulan y firman a continuacién, con fecha 21 de marzo de 2024, las={ -7
cuentas anuales, individuales y consolidadas, los informes de gestion, individual y consolidado, incluyendo
este ultimo el Informe consolidado de estado de informacion no financiera de la Sociedad y de sus sociedades
dependientes, asi como la propuesta de aplicacion del resultado, correspondientes al ejercicio 2023.

D? Rosa Maria Garcia Garcia D Jorge Lanza Perea
Presidenta Consejero Delegado

-

BorchiTnvestments Holding B.V., representada

D®. Zina Omontoyin Firdaus Adou por D. Thijs Beudeker
Consejera ‘ Consejero
Borealis Spain Holdings B.V., representada Borealis Spain Parent B.V., representada
por D. Timm Robert Degenhardt por D. Oscar Colomer Espinar
Consejero Consejero

Borealis Spain Parent 2 B.V., representada Castillo Spanish Holdings LP, representada
por D Sarah Vartanouche Juliette Obozian por D. Kenneth Ka Chun Koon
Consejero Consejero

/

MEIF 5 Co-Invest Rey Investments, S.a.r.l., ’
representada por D* Leyre de Adridn IF 5 Rey Holdings, S.L., representada por
Belaustegui D. Juan Sebastidn Caiio Sterck
Consejero Consejero
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MEIF 5 Rey Investments, S.a.r.l,, MEIF 5 Rey Ventures, S.a.r.1,, representada
representada por D. Willem Smit por D. Miguel Antofianzas Alvear
Consej ero . Consejero

/%%\/

. Jean Baptiste Michel Renard an Rodriguez Inciarte
Consejero Consejero

Stichting Depositary APG Infrastructure Pool
D? Loreto Ordoéiiez Solis 2017 I, representada por D. Carlo Maddalena
Consejero Counsejero

Theatye Directorship Services Beta, S.a.r.l,,

The irectorship Services Alpha, S.a.r.l., repre entada poy D. José Antonio Torre de
representada por D. Juan Arbide Estensoro opez de Letona
Consejero Consejero
—
Theatre Directorship Services Gama, S.a.r.l,, Vaugirard Infra, S.L., representada
representada por D. Arnau Doria Torra por D. Abdelhamid Lazaar
Consejero Consejero
~—

D, Jan Reinier Voute
Cousejero




TESTIMONIO:

Yo, CARLOS RUIZ-RIVAS HERNANDO, Notario de Madrid y
de su Ilustre Colegio:
DOY FE: Que la presente fotocopia y las que anteceden, por mi
rubricadas y selladas, extendidas en dos folios, de papel exclusivo para
documentos Notariales, serie HR, nimeros 8064846 y el siguiente, han
sido cotejadas por mi con el original exhibido, que devuelvo al presen-
tante, siendo aquellas su exacta reproduccion. ---
Dejo asiento en mi Libro Indicador con el niimero 61. -~--=-=mnceuuum-
Madrid, veintiuno de marzo de dos mil veinticuatro. ----------=------ -
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CRISTINA MARIA FERNANDEZ GOMEZ, SECRETARIA DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION DE EXOLUM CORPORATION, S.A.

CERTIFIC A, de conformidad con el poder delegado por el Consejo de Administracién, que el
documento que se acompaiia ha sido aprobado por el Consejo de Administracién de esta Compaiifa
en la reunién celebrada el dia 21 de marzo de 2024 y en el mismo se integran:

o las Cuentas Anuales individuales de Exolum Corporation, S.A., correspondientes al ejercicio
2023, que constan de sesenta y seis paginas;

o el Informe de Gestién individual de Exolum Corporation, S.A., correspondiente al ejercicio
2023, que consta de diecisiete paginas;

¢ lahoja de firma de los administradores, que consta de dos paginas.

Que dicho documento ha sido firmado por los administradores de la Compatfifa, en aplicacién de lo
dispuesto en el articulo 253.2 del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, haciéndose
constar que los consejeros D?. Rosa Marfa Garcia Garcia, Borchi Investments Holding B.V., a través
de su representante persona fisica, D. Thijs Beudeker, y Theatre Directorship Services Gama, S.a.r.L,
a través de su representante persona fisica, D. Arnau Doria Torra, han firmado el citado documento
en su propio nombre y derecho y, asimismo, la primera, en representacién de los consejeros D* Zina
Omontoyin Firdaus Adou, Borealis Spain Holdings B.V., Borealis Spain Parent B.V., Borealis Spain
Parent 2 B.V. y Vaugirard Infra, S.L; el segundo, en representacién del consejero Stichting
Depositary APG Infrastructure Pool 2017 II; y, el dltimo, en representacién del consejero D. Jan
Reinier Voute.

Y para que conste y surta efectos donde corresponda, expide la presente certificacion en Madrid, a
veintiuno de marzo de dos mil veinticuatro.
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clusivo para documentos Notariales, serie HR, nimeros 8064848 y los
cuarenta y cinco siguientes, han sido cotejadas por mi con el original
exhibido, que devuelvo al presentante, siendo aquellas su exacta repro-
duccion., ------=-=-=----- e

Dejo asiento en mi Libro Indicador con el nimero 65, --=-----=-nnmn-
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